
 Σηµαντικά Στοιχεία 

∆ιαχειριστής(-ές)
Κεφαλαίου:

Claudia Calich, Νέα
Υόρκη

∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιούνιο 2004
Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:  Ιούλιος 2004
Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Ιανουάριος 1993
Νοµικό καθεστώς: Αµοιβαίο Κεφάλαιο – Irish Unit

Trust εγκεκριµένο ως ΟΣΕΚΑ
(Οργανισµός Συλλογικών

Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες)
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: EUR
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: EUR 22,87
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 23,19 (22/04/10)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: EUR 19,03 (09/07/09)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: EUR 229,63 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: USD 1.500
Αρχική προµήθεια:  5,25%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,00%
TER:  1,30%
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 4 ηµέρες
∆είκτης: JP Morgan EMBI Global Diversified
Κωδικός Bloomberg: INVEMAE ID
Κωδικός ISIN: IE00B01VQC58
S&P Fund Rating: A/V5
Morningstar Rating™: ★    ★    

 Στόχοι Κεφαλαίου 

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η
επίτευξη υψηλής εισοδηµατικής απόδοσης και
µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίου επενδύοντας σε
δανειακούς τίτλους και µέσα δανεισµού εκδοτών µε
έδρα σε χώρες αναδυοµένων αγορών. Περαιτέρω
λεπτοµέρειες για το ΑΚ στο Πλήρες Ενηµερωτικό
∆ελτίο και στο Απλοποιηµένο Ενηµερωτικό ∆ελτίο.

Κεφάλαιο Invesco Emerging Markets Bond
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2010
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A (EUR Hgd)-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Κεφαλαίου γίνεται από την επενδυτική οµάδα Invesco Fixed Income - (IFI).

Επενδυτική Προσέγγιση

Πιστεύουµε ότι οι συνεχώς αυξανόµενες δυναµικές και σύνθετες αγορές σταθερού εισοδήµατος
δηµιουργούν ευκαιρίες για τους επενδυτές, που τις αδράττουν καλύτερα οι ανεξάρτητοι ειδικοί φορείς
λήψης αποφάσεων και οι οποίοι διασυνδέονται ως παγκόσµια οµάδα. Οι έγκαιρες επενδυτικές αποφάσεις
που λαµβάνονται από τους ειδικούς καταγράφονται µέσω µιας αυστηρής και αποτελεσµατικής διαχείρισης
χαρτοφυλακίου, η οποία είναι σχεδιασµένη για να µεγιστοποιεί κάθε ευκαιρία. Πιστεύουµε ότι η προσέγγισή
µας στη λήψη αποφάσεων και στη διαχείριση χαρτοφυλακίου µας ξεχωρίζει από τις άλλες κορυφαίες
εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίων. Η επενδυτική µας διαδικασία συνυπολογίζει το πλήρες φάσµα των
τίτλων σταθερού εισοδήµατος αξιοποιώντας τους ειδικούς φορείς λήψης αποφάσεων ανά τον κόσµο. Οι
µεθοδολογίες της έρευνάς µας είναι αυστηρές στην προσέγγισή τους, αλλά προσαρµοσµένες για κάθε πηγή
απόδοσης ώστε να διευκολυνθούν τα χαρακτηριστικά της ίδιας της πηγής απόδοσης και της µοναδικής
προσέγγισης του φορέα λήψης αποφάσεων που είναι υπεύθυνος για αυτή.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Invesco Emerging Markets Bond JP Morgan EMBI Global Diversified

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο 20,05 10,27 29,14
∆είκτης 35,64 39,90 46,12

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2009 2008 2007 2006 2005
Κεφάλαιο 41,78 -25,97 2,67 9,28 -
∆είκτης 25,77 -7,48 -4,25 -1,71 -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

30.06.05
30.06.06

30.06.06
30.06.07

30.06.07
30.06.08

30.06.08
30.06.09

30.06.09
30.06.10

Κεφάλαιο 3,27 13,40 -0,34 -7,84 20,05

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: Invesco (αναθεώρηση). Εξαιτίας ενός λειτουργικού σφάλµατος στη λογιστική διαδικασία
κατανοµής των κερδών και ζηµιών από την αντιστάθµιση συναλλάγµατος µεταξύ των
κατηγοριών µεριδίων του κεφαλαίου µε αντιστάθµιση και χωρίς αντιστάθµιση, η τιµή µεριδίου
και η απόδοση του κεφαλαίου για την περίοδο από 17 Σεπτεµβρίου 2008 µέχρι και 29 Μαΐου
2009 παρουσιάστηκαν υψηλότερες από τις πραγµατικές. Το σφάλµα αυτό διορθώθηκε και
ενηµερώθηκαν σχετικά όλοι οι µεριδιούχοι που επηρεάστηκαν.

Πηγή: © 2010 Morningstar * Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 30 Ιουνίου 2010. Στα
νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. **
Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 30 Ιουνίου 2010. Όλα τα στοιχεία απόδοσης
εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης του κεφαλαίου.

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 1798/18.04.2008
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ

ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

 



 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου Invesco και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία (Ν 1969/1991,
Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993 και Π∆ΤΕ 2302/1994),
όπως ισχύει.. 

© Copyright 2010 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions.  

Κεφάλαιο Invesco Emerging Markets Bond
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ΙΟΥΝΙΟΥ 2010
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A (EUR Hgd)-Σώρευσης

 Έκθεση µε βάση τη διάρκεια % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
κάτω των 3 ετών 10,30 23,05
3-4 έτη 10,72 7,21
4-5 έτη 9,50 6,62
5-6 έτη 14,14 5,75
άνω των 6 ετών 55,34 57,37
∏ηγή: Invesco (στις 30/06/10)

 Έκθεση µε βάση το χρόνο λήξης % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
0-3 έτη 9,01 19,50
3-7 έτη 24,71 13,06
7-10 έτη 26,71 33,45
10-15 έτη 8,74 7,47
άνω των 15 ετών 30,83 26,52
∏ηγή: Invesco (στις 30/06/10)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Οιονοί και Αλλοδαποί κρατικοί
τοµείς

90,46 54,21

Εταιρικός τοµέας 7,91 26,13
Κρατικός τοµέας 0,94 5,70
Λοιποί Τοµείς 0,69 8,23
Μετρητά 0,00 5,73
∏ηγή: Invesco (στις 30/06/10)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Μεξικο 7,25 7,40
Ρωσία 7,39 7,38
Βραζιλία 7,97 6,18
Κολοµβία 4,79 4,83
Βενεζουέλα 3,89 4,76
Ινδονησία 6,35 4,26
Ουκρανία 2,41 4,22
Ουρουγουάη 2,66 3,50
Τουρκία 7,18 3,47
Αργεντινή 2,10 3,19
Λοιπές χώρες 48,01 50,81
∏ηγή: Invesco (στις 30/06/10)

Πιστολ. Ικανότητα % Μέση Αξιολ/ση: BB+

 ∆είκτης Κεφάλαιο
AAA 0,33 0,00
AA 0,00 1,64
A 11,53 5,81
BBB 37,70 30,90
BB 34,15 24,54

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
B 13,57 15,84
Υπο 0,27 0,00
NR 2,45 15,54
Μετρητά και Ξένο συνάλλαγµα 0,00 5,73
   

∏ηγή: Invesco (στις 30/06/10)

 Στοιχεία 3ετίας *** 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 16,82 0,04 0,90 -10,44 1,81 16,16 -0,36
∏ηγή: Morningstar (στις 30/06/10)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το ΑΚ επενδύει σε οµόλογα και άλλους τίτλους σταθερού εισοδήµατος που αντιµετωπίζουν τον κίνδυνο
αθέτησης πληρωµών από τους εκδότες τους. Το ΑΚ µπορεί να επηρεαστεί αρνητικά απο τη µείωση στη
ρευστότητα της αγοράς, που µπορεί να επηρεάσει την ικανότητα του ΑΚ να αποκτά και να διαθέτει τίτλους
στην εσωτερική τους αξία. Το ΑΚ µπορεί να επενδύει σε οµόλογα υψηλής απόδοσης που θεωρούνται ως πιο
κερδοσκοπικά (από τα οµόλογα επενδυτικού βαθµού), ως προς την ικανότητα του εκδότη να εξοφλεί το
κεφάλαιο και τους τόκους. *** Για επεξήγηση των ορισµών µπορείτε να ανατρέξετε στην ιστοσελίδα
http://www.invescoeurope.com/CE/Glossary.pdf
 


