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 Στόχοι Κεφαλαίου 

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου Invesco
US Value Equity είναι να προσφέρει εύλογη
µακροπρόθεσµη αύξηση κεφαλαίου που αποτιµάται σε
∆ολάρια Η.Π.Α. Θα πραγµατοποιούνται επενδύσεις σε
τίτλους µετοχών οι οποίες κατά την άποψη της
Εταιρείας είναι υποτιµηµένες σε σχέση µε τη
χρηµατιστηριακή αγορά γενικώς κατά τον χρόνο
αγοράς. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο θα επενδύει
πρωταρχικά σε κοινές ή προνοµιούχες µετοχές
εταιρειών που βρίσκονται στις Η.Π.Α. Μία εταιρεία θα
θεωρείται ότι είναι εγκατεστηµένη στις Η.Π.Α. εάν (1)
είναι οργανωµένη σύµφωνα µε το δίκαιο των Η.Π.Α.
και έχει τα κεντρικά γραφεία της στις Η.Π.Α. ή (2)
αντλεί ποσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 50% των
εσόδων της από δραστηριότητες στις Η.Π.Α. Το
Αµοιβαίο Κεφάλαιο δύναται επίσης να επενδύει, σε
επικουρική βάση, σε µετοχικούς τίτλους εταιρειών που
διακινούνται κυρίως σε χρηµατιστήρια των Η.Π.Α., σε
µετατρέψιµους δανειακούς τίτλους, σε κρατικούς
τίτλους των Η.Π.Α. (τίτλοι που εκδίδονται ή διαθέτουν
εγγύηση ως προς το κεφάλαιο και τους τόκους από
την Κυβέρνηση των Η.Π.Α. ή υπηρεσίες και φορείς
αυτών) και σε εταιρικούς δανειακούς τίτλους
επενδυτικού βαθµού. Επιπροσθέτως, το Αµοιβαίο
Κεφάλαιο δύναται, σύµφωνα µε τους επενδυτικούς
περιορισµούς που προβλέπονται στο Παράρτηµα Α, να
επενδύει, σε επικουρική βάση, σε µέσα χρηµαταγοράς
όταν, σύµφωνα µε την άποψη του Επενδυτικού
Συµβούλου, οι συνολικές προβλεπόµενες αποδόσεις
από τους εν λόγω τίτλους ισούνται ή υπερβαίνουν τις
συνολικές αναµενόµενες αποδόσεις των τίτλων
µετοχών ή όταν αυτές οι συµµετοχές ενδέχεται να
µειώσουν τη µεταβλητότητα του χαρτοφυλακίου (για
τους σκοπούς αυτής της διάταξης, ο όρος «συνολική
απόδοση» ορίζεται ως η διαφορά µεταξύ του κόστους
του τίτλου και του συνόλου της αγοραίας αξίας και
του εισοδήµατος που κερδήθηκε).

Κεφάλαιο US Value Equity
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2011
ΜΕΡΙ∆ΙΑ R-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η επενδυτική οµάδα αποτελείται από 4 έµπειρους, παραδοσιακούς επενδυτές αξίας, οι οποίοι διαθέτουν
κατά µέσο όρο πάνω από 18 χρόνια εµπειρίας. Μοιραζόµαστε κοινή άποψη για τις επενδύσεις αξίας και όλοι
διαθέτουµε επιβεβαιωµένο ιστορικό επιλογής και εκµετάλλευσης ευκαιριών σε επενδύσεις αξίας. Πιστεύουµε
ότι αυτοί που διενεργούν την έρευνα επενδύσεων διαθέτουν και τα καλύτερα εφόδια για να λαµβάνουν
επενδυτικές αποφάσεις. Συνεπώς, οι διαχειριστές είναι υπεύθυνοι για τις ιδέες, την έρευνα και την ανάλυση,
καθώς και για τη δοµή του χαρτοφυλακίου για τον κάθε τοµέα / αγορά. (στις 30 Ιουνίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Η φιλοσοφία µας περιλαµβάνει µια επενδυτική προσέγγιση βαθειάς αξίας, αλλά µε αντιθέσεις. Πιστεύουµε
ότι στην αγορά υπάρχουν εταιρείες µε και χωρίς αναπτυξιακές προοπτικές, αλλά και οι δύο κατηγορίες
εταιρειών µπορούν να προσφέρουν αξία στη σωστή τιµή. Το γεγονός ότι οι αγορές επικεντρώνονται
συνήθως σε βραχυπρόθεσµους παράγοντες, έχει σαν αποτέλεσµα οι τιµές των µετοχών να µην
αντικατοπτρίζουν την εσωτερική αξία των εταιρειών. Για να ξεχωρίσουµε ποιές µετοχές δεν είναι ακριβές
στατιστικά, χρησιµοποιούµε το πιο κατάλληλο µέτρο αποτίµησης µε βάση την κυκλική ή µη-κυκλική φύση
της εταιρείας. Η διενέργεια προσεκτικής ανάλυσης των θεµελιωδών στοιχείων από τη βάση προς την
κορυφή (bottom up), αποτελεί το κλειδί για την αναγνώριση των υποτιµηµένων ευκαιριών. Η δοµή του
χαρτοφυλακίου και οι κατανοµή ανά τοµέα προκύπτει από την επιλογή των συγκεκριµένων µετοχών, και
όχι από µακροοικονοµικούς ή άλλους ευρύτερους παράγοντες. Η τακτική πωλήσεών, που ακολουθούµε,
µας υπαγορεύει την πώληση µιας µετοχής όταν φθάνει στην εσωτερική της αξία ή όταν συµβαίνει κάποια
θεµελιώδη αλλαγή στην επενδυτική θέση.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο US Value Equity S&P 500 TR

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο -2,71 0,19 -19,43
∆είκτης 1,14 3,73 -5,76

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2010 2009 2008 2007 2006
Κεφάλαιο 12,21 28,63 -38,14 -4,97 14,80
∆είκτης 15,06 26,46 -37,00 5,49 15,79

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

29.09.06
28.09.07

28.09.07
30.09.08

30.09.08
30.09.09

30.09.09
30.09.10

30.09.10
30.09.11

Κεφάλαιο 8,89 -26,15 -5,47 8,94 -2,71

Τα στοιχεία για προηγούµενες σταθµισµένες αποδόσεις ενηµερώνονται κάθε τρίµηνο. Η ηµεροµηνία
έναρξης αυτού του κεφαλαίου ήταν η 30 Σεπτεµβρίου 2011. Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία και
τους κανονισµούς της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, στοιχεία για την απόδοση του 30 Σεπτεµβρίου 2012.

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

* Καθώς δεν ήταν διαθέσιµη η καθαρή αξία ενεργητικού στις 30 Σεπτεµβρίου, εξαιτίας της µετατροπής του
ΑΚ σε νέο πολυδιαχειριστικό κεφάλαιο-οµπρέλα, η απόδοση του ΑΚ υπολογίστηκε στις 29 Σεπτεµβρίου
2011. Αυτή η ηµεροµηνία ισχύει και για σκοπούς κατάταξης σε σχέση µε τα αντίστοιχα ΑΚ και για
συγκρίσεις και συσχετισµούς, ενώ για την απόδοση του δείκτη υπολογίζεται η 30η Σεπτεµβρίου 2011.
Επισηµαίνεται ότι ο δείκτης S&P 500 TR σηµείωσε πτώση 2,5% στις 30 Σεπτεµβρίου 2011.
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου INVESCO και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε το µε τους Ελληνικούς Νόµους
1969/1991 και 3283/2004, όπως ισχύουν. ∆εδοµένου
ότι αυτό είναι ένα αµοιβαίο κεφάλαιο αναδυόµενων
αγορών και µικρότερων εταιρειών, οι επενδυτές θα
πρέπει να αναµένουν υψηλότερο βαθµό επενδυτικού
κινδύνου από αυτόν ενός κεφαλαίου µε µεγαλύτερο
εύρος επενδύσεων, καθώς µπορεί να ανακύψουν
προβλήµατα στις συναλλαγές, στην εξόφληση και στη
θεµατοφυλακή των επενδύσεων. 

© Copyright 2011 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 
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Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 77

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Comcast A 3,8
International Paper 3,1
JPMorgan Chase 2,7
Microsoft 2,6
Viacom B 2,5
Pfizer 2,5
Bristol-Myers Squibb 2,5
Kraft Foods 2,4
eBay 2,3
Citigroup 2,1

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Comcast A 3,3
International Paper 3,0
Viacom B 2,3
Unilever NV 2,0
eBay 2,0
Royal Dutch Shell ADR A 1,9
Bristol-Myers Squibb 1,9
Yahoo 1,9
Kraft Foods 1,9
Halliburton 1,9

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

-

Apple 3,4
Exxon Mobil 3,4
International Business 
Machines

2,0

Johnson & Johnson 1,7
Procter & Gamble 1,3
Google 1,3
Berkshire Hathaway B 1,2
Oracle 1,1
Philip Morris International 1,1
McDonald’s 0,9

∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Χρηµατοοικονοµικά 13,6 19,4
Ειδικά Καταναλωτικά 10,6 15,9
Υγεία 12,1 13,7
∏ληροφορική 19,4 12,1
Ενέργεια 11,6 11,8
Βασικά Καταναλωτικά 11,7 9,5
Βιοµηχανία 10,3 5,9
Υλικά 3,4 4,2
Λοιποί Τοµείς 7,3 7,3
Μετρητά 0,0 0,2
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ηνωµένες Πολιτείες της
Αµερικής

99,8 87,0

Ηνωµένο Βασίλειο 0,0 6,1
Ελβετία 0,1 2,7
Ολλανδία 0,0 2,0
Ιρλανδία 0,1 1,6
Γαλλία 0,0 0,4
Μετρητά 0,0 0,2
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς $ 65,17 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς $ 32,31 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 22,51 0,97 -0,98 1,02 5,83 -0,20
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το ΑΚ US Value Equity ονοµαζόταν AK Morgan Stanley US Value Equity και µετονοµάστηκε σε ΑΚ Invesco
US Value Equity στις 6/9/2010 στα πλαίσια της απόκτησης από την Invesco της εταιρείας Van Kampen
Investments/Morgan Stanley Retail Asset Management Business. Η κατηγορία Μεριδίων R υπόκειται σε
ετήσιο τέλος διανοµής. Αυτό το τέλος διανοµής θα καταβάλλεται από την Invesco Global Asset
Management στους σχετικούς υπο-διανοµείς σε αντάλλαγµα για την παροχή συγκεκριµένων υπηρεσιών,
σχετικών µε την διανοµή, προς τους επενδυτές της κατηγορίας Μεριδίων R. Παρακαλείσθε να ζητήσετε
οδηγίες από τον σύµβουλο σας για την επιλογή της πιο κατάλληλης κατηγορίας Μεριδίων για τις
επενδυτικές σας ανάγκες.
 


