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(SICAV) του Λουξεµβούργου µε
καθεστώς λειτουργίας ΟΣΕΚΑ

Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: JPY
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: JPY 1.611
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: JPY 1.824 (17/02/11)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: JPY 1.505 (15/03/11)
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Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: JPY 
Αρχική προµήθεια:  0,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,40%
TER:  2,90%
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: Japan Topix
Κωδικός Bloomberg: IVCJAVR LX
Κωδικός ISIN: LU0511734492
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    ★    ★    

 Στόχοι Κεφαλαίου 

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου Invesco
Japanese Equity Advantage είναι η επίτευξη
µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίου, που αποτιµάται
σε Γεν, επενδύοντας πρωταρχικά σε τίτλους µετοχών
εταιρειών, που έχουν έδρα ή διεξάγουν το µεγαλύτερο
µέρος της οικονοµικής τους δραστηριότητας στην
Ιαπωνία, και οι οποίοι τίτλοι είναι εισηγµένοι σε
οιαδήποτε χρηµατιστήρια ή εξωχρηµατιστηριακές
αγορές (σύµφωνα µε το Παράρτηµα Α του
Ενηµερωτικού ∆ελτίου– Επενδυτικές Εξουσίες και
Περιορισµοί). To Αµοιβαίο Κεφάλαιο θα επενδύει σε
εταιρείες που κάνουν επωφελή χρήση όχι µόνο του
κεφαλαίου τους, αλλά και των άυλων περιουσιακών
τους στοιχείων (ενδεικτικά, αλλά όχι περιοριστικά, της
αξίας σήµατος, της τεχνικής ανάπτυξης ή της ισχυρής
πελατειακής βάσης). Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δύναται
επίσης να επενδύει, σε επικουρική βάση, σε
δανειακούς τίτλους µετατρέψιµους σε κοινές µετοχές
και άλλους τίτλους που συνδέονται µε την απόδοση
µετοχικών τίτλων (equity linked instruments).
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Επενδυτική Οµάδα

H διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από την επενδυτική οµάδα Value/Advantage της Invesco
Japan, µε βάση στο Τόκυο. Η επενδυτική οµάδα διαχειρίζεται πάνω από 6,7 δισ. δολάρια Η.Π.Α. σε
ιαπωνικούς µετοχικούς τίτλους για λογαριασµό κυρίως θεσµικών πελατών. Η οµάδα των 6 επαγγελµατιών
επενδύσεων διαθέτει κατά µέσο όρο 17 έτη εµπειρίας στον χώρο (στις 30 Ιουνίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου γίνεται σύµφωνα µε µια ενεργητική και bottom up (από την βάση προς
την κορυφή) διαδικασία που επικεντρώνεται στην επιλογή εταιρειών που χρησιµοποιούν αποτελεσµατικά,
όχι µόνο το κεφάλαιό τους, αλλά και τα άυλα ενεργητικά στοιχεία τους (όπως την αξία σηµάτων, την
τεχνική εξέλιξη και την ισχυρή πελατειακή βάση, κλπ). Πιστεύουµε ότι ένα χαρτοφυλάκιο εταιρειών υψηλής
ποιότητας, των οποίων το βασικό ανταγωνιστικό πλεονέκτηµα ενισχύεται από διατηρήσιµες άυλες αξίες, που
συντελούν στην παραγωγή σηµαντικών ελεύθερων ταµειακών ροών και στην αύξηση αξίας για τους
µετόχους, θα προσφέρει ελκυστικές αποδόσεις µέσο-µακροπρόθεσµα. Η στρατηγική δεν δεσµεύεται ως
προς το στυλ (αξία/ανάπτυξη) ή το µέγεθος (µεγάλη/µεσαία/µικρή κεφαλαιοποίηση). ∆ιεξάγουµε
ποσοτικούς ελέγχους Ιαπωνικών εταιρειών µε χαµηλή σχέση επενδύσεων προς πωλήσεις (capex-to-sales),
µεγάλη βελτίωση λειτουργικού περιθωρίου ή µεγάλη αύξηση λειτουργικού κέρδους, και στη συνέχεια
επικεντρωνόµαστε στις εταιρείες, των οποίων η αναµενόµενες ελεύθερες ταµειακές ροές θα είναι
υψηλότερες από τις αποδόσεις των Ιαπωνικών Κρατικών Οµολόγων.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Japanese Equity Advantage Topix TR JPY

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο 2,26 -10,76 -34,76
∆είκτης -6,06 -25,56 -48,12

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2010 2009 2008 2007 2006
Κεφάλαιο -0,06 9,51 -33,13 -9,80 -
∆είκτης 0,96 7,62 -40,62 -11,11 -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

29.09.06
28.09.07

28.09.07
30.09.08

30.09.08
30.09.09

30.09.09
30.09.10

30.09.10
30.09.11

Κεφάλαιο -1,06 -26,11 -1,96 -10,98 2,26

Τα στοιχεία για προηγούµενες σταθµισµένες αποδόσεις ενηµερώνονται κάθε τρίµηνο. Η ηµεροµηνία
έναρξης αυτού του κεφαλαίου ήταν η 6 Σεπτεµβρίου 2010. Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία και
τους κανονισµούς της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, στοιχεία για την απόδοση του 1 Οκτωβρίου 2011.

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

* Καθώς δεν ήταν διαθέσιµη η καθαρή αξία ενεργητικού στις 30 Σεπτεµβρίου, εξαιτίας της µετατροπής του
ΑΚ σε νέο πολυδιαχειριστικό κεφάλαιο-οµπρέλα, η απόδοση του ΑΚ υπολογίστηκε στις 29 Σεπτεµβρίου
2011. Αυτή η ηµεροµηνία ισχύει και για σκοπούς κατάταξης σε σχέση µε τα αντίστοιχα ΑΚ και για
συγκρίσεις και συσχετισµούς, ενώ για την απόδοση του δείκτη υπολογίζεται η 30η Σεπτεµβρίου 2011.
Επισηµαίνεται ότι ο δείκτης Topix TR JPY σηµείωσε πτώση 0,15% στις 30 Σεπτεµβρίου 2011.
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου INVESCO και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε το µε τους Ελληνικούς Νόµους
1969/1991 και 3283/2004, όπως ισχύουν. ∆εδοµένου
ότι αυτό είναι ένα αµοιβαίο κεφάλαιο αναδυόµενων
αγορών και µικρότερων εταιρειών, οι επενδυτές θα
πρέπει να αναµένουν υψηλότερο βαθµό επενδυτικού
κινδύνου από αυτόν ενός κεφαλαίου µε µεγαλύτερο
εύρος επενδύσεων, καθώς µπορεί να ανακύψουν
προβλήµατα στις συναλλαγές, στην εξόφληση και στη
θεµατοφυλακή των επενδύσεων. 

© Copyright 2011 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 
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Οι σηµαντικότερες 10 τοποθετήσεις (%) Σύνολο τοποθετήσεων 42

Συµµετοχή/Επένδυση Τοµέας Κεφάλαιο
Rakuten Ειδικά Καταναλωτικά 5,1
Tsumura Υγεία 4,8
Toyota Tsusho Βιοµηχανία 4,7
Canon ∏ληροφορική 4,4
Keyence ∏ληροφορική 4,2
M3 Υγεία 3,8
Hamamatsu Photonics K.K ∏ληροφορική 3,3
Ito En Βασικά Καταναλωτικά 3,2
Shin-Etsu Chemical Υλικά 3,2
SMC Βιοµηχανία 3,2
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 Κεφάλαιο
∏ληροφορική 31,2
Βιοµηχανία 19,4
Ειδικά Καταναλωτικά 16,3
Υγεία 11,0
Χρηµατοοικονοµικά 10,3
Υλικά 6,2
Βασικά Καταναλωτικά 3,2
Μετρητά 2,4
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 Κεφάλαιο
Ιαπωνία 94,4
Ηνωµένες Πολιτείες της Αµερικής 3,2
Μετρητά 2,4
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς ¥ 791,65 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς ¥ 265,15 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 19,74 -0,21 0,95 4,86 0,89 6,86 0,91
∏ηγή: Morningstar (στις 30/09/11)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα ΑΚ επιθετικής διαχείρισης και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για
υψηλότερο βαθµό κινδύνου σε σχέση µε αυτόν µιας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος. Το ΑΚ
Japanese Equity Advantage ονοµαζόταν AK Morgan Stanley Japanese Equity Advantage και µετονοµάστηκε
σε ΑΚ Invesco Japanese Equity Advantage στις 6/9/2010 στα πλαίσια της απόκτησης από την Invesco της
εταιρείας Van Kampen Investments/Morgan Stanley Retail Asset Management Business. Η κατηγορία
Μεριδίων R υπόκειται σε ετήσιο τέλος διανοµής. Αυτό το τέλος διανοµής θα καταβάλλεται από την Invesco
Global Asset Management στους σχετικούς υπο-διανοµείς σε αντάλλαγµα για την παροχή συγκεκριµένων
υπηρεσιών, σχετικών µε την διανοµή, προς τους επενδυτές της κατηγορίας Μεριδίων R. Παρακαλείσθε να
ζητήσετε οδηγίες από τον σύµβουλο σας για την επιλογή της πιο κατάλληλης κατηγορίας Μεριδίων για τις
επενδυτικές σας ανάγκες.
 


