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∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Paul Read, Henley
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιούλιο 2008

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Paul Causer, Henley
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Μάρτιο 2006

∆ιαχειριστής(-ές)
Κεφαλαίου:

Stephanie
Butcher, Henley

∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Φεβρουάριο
2012

Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:

 ∆εκέµβριος
2007

Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Μάρτιος 2006
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του
Λουξεµβούργου µε καθεστώς

λειτουργίας ΟΣΕΚΑ
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: EUR
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: EUR 13,60
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 13,75 (21/03/12)
Χαµηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 11,21 (23/09/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: EUR 110,67 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: EUR 500
Αρχική προµήθεια:  3,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,75%
∆ιαρκείς προµήθειες:  2,22% (31/08/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας
σε προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: Mstar GIF OS EUR Cautious Allocation
Κωδικός Bloomberg: INVCERE LX
Κωδικός ISIN: LU0243957742
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    ★    ★    

Περίληψη Στόχων και Επενδυτικής
Πολιτικής

(Πρώην Κεφάλαιο Invesco Continental European
Absolute Return. Αλλαγή επωνυµίας την 31.7.2008).
Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η
επίτευξη µακροπρόθεσµης συνολικής αύξησης
απόδοσης από ένα διαφοροποιηµένο χαρτοφυλάκιο
µε ενεργητική διαχείριση επενδύοντας κυρίως σε
Ευρωπαϊκούς δανειακούς τίτλους υψηλότερης
απόδοσης και, σε µικρότερο βαθµό, σε µετοχές.
Παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Ενηµερωτικό
∆ελτίο για τους πλήρεις επενδυτικούς στόχους.
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Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από τους Paul Causer, Paul Read και John Surplice. Ενώ ο
John Surplice ανήκει στην οµάδα Invesco Perpetual Fixed Interest µε έδρα στο Henley, οι Paul Causer και
Paul Read ανήκου στην οµάδα Invesco Perpertual Fixed Interest, που αποτελείται από συνολικά 12
επαγγελµατίες επενδύσεων, οι οποίοι διαθέτουν κατά µέσο όρο 13 χρόνια εµπειρίας στον χώρο. Η οµάδα
Fixed Interest διαχειριζόταν στοιχεία ενεργητιού ύψους 22,8 δισ. δολάρια Η.Π.Α. (στις 31 ∆εκεµβρίου
2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Πιστεύουµε στην ενεργητική διαχείριση επενδύσεων και αυτό αποτελεί τον πυρήνα της επενδυτικής
φιλοσοφίας µας. Οι θεµελιώδεις αρχές είναι η κινητήρια δύναµη µιας επενδυτικής προσέγγισης χωρίς
περιορισµούς, ενώ έχει στόχο να παράγει ελκυστικές συνολικές αποδόσεις σε µακροπρόθεσµο ορίζοντα. Η
επενδυτική οµάδα Henley Fixed Interest δεν παρακολουθεί την απόδοση ενός δείκτη, αλλά
επικεντρώνεται στον απόλυτο κίνδυνο και απόδοση. Η προσέγγιση αυτή είναι άτυπη, επαναληπτική,
ευέλικτη και αλλάζει ανάλογα µε τις συνθήκες της αγοράς, επιτρέποντας στην οµάδα να εκµεταλλεύεται
ευκαιρίες, τόσο βραχυπρόθεσµα, όσο και µακροπρόθεσµα. Αυτό δίνει τη δυνατότητα στην οµάδα
διαχείρισης του ΑΚ να διαφοροποιεί τη σύνθεση του σε ολόκληρο το φάσµα του πιστωτικού κινδύνου,
επενδύοντας σε τίτλους επενδυτικού βαθµού και µη επενδυτικού βαθµού, όπως τα οµόλογα υψηλής
απόδοσης ή τα κρατικά οµόλογα. Το τµήµα του κεφαλαίου που αφορά σε µετοχικούς τίτλους είναι
εκτεθειµένο σε εταιρείες µε σταθερές ταµειακές ροές, ελκυστικές αποτιµήσεις και ισχυρή αύξηση
µερισµάτων.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Invesco Pan European High Income Mstar GIF OS EUR Cautious Allocation

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Από

έναρξη
Κεφάλαιο 4,62 109,55 - 36,96
∆είκτης 1,14 15,59 - -

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -3,50 13,26 60,72 -30,65 -
∆είκτης -2,72 3,53 9,95 -9,22 -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

30.03.07
31.03.08

31.03.08
31.03.09

31.03.09
31.03.10

31.03.10
31.03.11

31.03.11
30.03.12

Κεφάλαιο - -30,36 85,82 7,79 4,62

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: © 2011 Morningstar * Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 30 Μαρτίου 2012. Στα
νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. **
Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι στις 30 ∆εκεµβρίου 2011.
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Η αναφορά κάποιου τίτλου
στο παρόν έγγραφο δεν ανταποκρίνεται απαραίτητα
σε συγκεκριµένη επενδυτική συµµετοχή του
χαρτοφυλακίου του Κεφαλαίου, και δεν αποτελεί
σύσταση αγοράς ή πώλησης αυτού του τίτλου. Το
παρόν έγγραφο στην Ελληνική γλώσσα έχει
συνταχθεί από εταιρείες του Όµίλου Invesco και η
δηµόσια διάθεσή του αποκλειστικά στο επενδυτικό
κοινό στην Ελλάδα έχει εγκριθεί από την Ελληνική
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την Ελληνική
νοµοθεσία (Ν 1969/1991, Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993
και Π∆ΤΕ 2302/1994), όπως ισχύει.

Η απόφαση για επένδυση σε µερίδια ενός αµοιβαίου
κεφαλαίου πρέπει να στηρίζεται στα πιο πρόσφατα
ενηµερωµένα νόµιµα προωθητικά έγγραφα. Αυτά τα
έγγραφα (Έγγραφο Βασικών Πληροφοριών για
Επενδυτές (KIIDs), ενηµερωτικό δελτίο, ετήσιες &
εξαµηνιαίες εκθέσεις, για το συγκεκριµένο ΑΚ και
κατηγορία µεριδίων) διατίθενται δωρεάν σε
τυπωµένα αντίγραφα (βλ. στοιχεία επικοινωνίας
κατωτέρω), καθώς και στην ιστοσελίδα µας
www.invescoeurope.com)

 

© Copyright 2012 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed
Tools and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 
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Οι σηµαντικότεροι 10 εκδότες σε % Σύνολο τοποθετήσεων 174

Εκδότης Κεφάλαιο
Federal Republic of Germany 4,5
Intesa Sanpaolo 4,4
Lloyds Banking Group 3,6
Societe Generale 2,8
AXA 2,4
Barclays 2,3
Santander 2,1
Levi Strauss & Co 1,9
ENBW Int Finance 1,9
RWE 1,8
∏ηγή: Invesco (στις 30/03/12)

 Ανάλυση χαρτοφυλακίου % 

 Κεφάλαιο
Επενδυτικού βαθµού 35,9
Υψηλής Απόδοσης 45,7
Μετοχές 4,2
Λοιπά (στοιχεία ενεργητικού) 0,0
Μετρητά 14,2
∏ηγή: Invesco (στις 30/03/12)

Πιστολ. Ικανότητα % Μέση
Αξιολ/ση: -

 Κεφάλαιο
AAA 4,50
AA 0,57
A 5,90
BBB 24,18
BB 21,59

 Κεφάλαιο
B 20,47
Υπο 2,26
NR 2,09
Λοιπά
(στοιχεία
ενεργητικού) 

4,25

Μετρητά 14,20
∏ηγή: Invesco (στις 30/03/12)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς € 1,15 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς € 10,84 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το ΑΚ επενδύει σε οµόλογα και άλλους τίτλους σταθερού εισοδήµατος που αντιµετωπίζουν τον κίνδυνο
αθέτησης πληρωµών από τους εκδότες τους. Το ΑΚ µπορεί να επηρεαστεί αρνητικά από τη µείωση στη
ρευστότητα της αγοράς, που µπορεί να επηρεάσει την ικανότητα του ΑΚ να αποκτά και να διαθέτει τίτλους
στην εσωτερική τους αξία. Το ΑΚ µπορει να επενδύει σε οµόλογα υψηλής απόδοσης που θεωρούνται ως
πιο κερδοσκοπικά (από τα οµόλογα επενδυτικού βαθµού), ως προς την ικανότητα του εκδότη να εξοφλεί
το κεφάλαιο και τους τόκους.

Με ισχύ από την 1η Σεπβεµβρίου 2010, τα λειτουργικά έξοδα του Αµοιβαίου Κεφαλαίου περιορίζονται σε
10 µονάδες βάσεις (0.10%), και τυχόν λειτουργικά έξοδα που υπερβαίνουν αυτό το ποσό θα
καταβάλλονται από την Εταιρεία ∆ιαχείρισης για περίοδο που δεν θα είναι µικρότερη από 6 µήνες ή για
όποια περίοδο ορίσουν τα Μέλη του ∆Σ κατά την απόλυτη κρίση τους. Τα λειτουργικά έξοδα
περιλαµβάνουν τα τρέχοντα γενικά έξοδα του κεφαλαίου, αλλά δεν περιλαµβάνουν: αµοιβές διαχείρισης,
αµοιβές διοίκησης, αµοιβές φύλαξης και θεµατοφυλακής, φόρους Λουξεµβούργου (εάν προκύπτουν) και
τα έξοδα σύστασης του κεφαλαίου. Αυτή η ρύθµιση θα είναι επωφελής για την απόδοση του Κεφαλαίου,
γιατί θα έχει ως αποτέλεσµα τη διαµόρφωση χαµηλότερου ∆είκτη Συνολικών Εξόδων (∆ΣΕ).

Οι επενδυτικοί κίνδυνοι που περιγράφονται στο παρόν αποτελούν τους βασικούς κινδύνους που αφορούν
το συγκεκριµένο ΑΚ. Για περισσότερες πληροφορίες παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Έγγραφο
Βασικών Πληροφοριών για Επενδυτές (KIIDs) του συγκεκριµένου ΑΚ και κατηγορίας µεριδίων. Για το
σύνολο των επενδυτικών κινδύνων παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον ενηµερωτικό δελτίο.

 


