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Περίληψη Στόχων και Επενδυτικής
Πολιτικής

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου Invesco
Global Smaller Companies Equity είναι να προσφέρει
ελκυστικό ποσοστό απόδοσης, που αποτιµάται σε
∆ολάρια Η.Π.Α. (USD), επενδύοντας σε κοινές
µετοχές µικρού έως µεσαίου µεγέθους εταιρειών που
η Εταιρεία θεωρεί υποτιµηµένες σχετικά µε την
χρηµατιστηριακή αγορά γενικότερα κατά την χρονική
στιγµή της αγοράς. Οι επενδύσεις θα αφορούν
πρωταρχικά σε κοινές µετοχές εταιρειών µε έδρα σε
αναπτυγµένες χώρες, αλλά περιορισµένες επενδύσεις
δύνανται επίσης να πραγµατοποιούνται και σε τίτλους
εταιρειών σε αναπτυσσόµενες χώρες. Οι επενδύσεις σε
τίτλους εταιρειών από αναπτυσσόµενες χώρες δεν θα
υπερβαίνουν κανονικά το 5% του Αµοιβαίου
Κεφαλαίου. Οι επενδύσεις σε τίτλους εταιρειών µικρής
κεφαλαιοποίησης εµπεριέχουν µεγαλύτερο κίνδυνο και
οι αγορές για αυτούς τους τίτλους µπορεί να είναι
περισσότερο ασταθείς και λιγότερο ρευστές. Το
Αµοιβαίο Κεφάλαιο προτίθεται να επενδύει
πρωταρχικά σε τίτλους εισηγµένους σε χρηµατιστήρια,
εν τούτοις, ενδέχεται επίσης να επενδύει σε τίτλους
που διακινούνται και σε εξωχρηµατιστηριακές [over
the counter] αγορές. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δύναται
να επενδύει, σε επικουρική βάση, σε δανειακούς
τίτλους µετατρέψιµους σε κοινές µετοχές,
προνοµιούχες µετοχές και άλλα µέσα που συνδέονται
µε µετοχές. Παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον
Ενηµερωτικό ∆ελτίο για τους πλήρεις επενδυτικούς
στόχους.

Κεφάλαιο Global Smaller Companies Equity
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ΜΑΡΤΙΟΥ 2012
ΜΕΡΙ∆ΙΑ R-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από την Global Smaller Companies Group της Invesco Perpetual µε έδρα στο
Henley, η οποία αποτελείται από συνολικά 12 επαγγελµατίες επενδύσεων, οι οποίοι διαθέτουν κατά µέσο όρο 23 χρόνια εµπειρίας
στον χώρο. Ο επικεφαλής Chief Investment Officer της Invesco Perpertual προεδρεύει στο Group, το οποίο συνεδριάζει κάθε
µήνα για να αποφασίσει την κατανοµή του ενεργητικού του ΑΚ. Η διαχείριση γίνεται σε βάση carve-out, και για κάθε
περιφερειακό τοµέα, οι περιφερειακοί διαχειριστές των µετοχικών κεφαλαίων διαθέτουν καθηµερινή ευχέρεια λήψης αποφάσεων
για επιλογή µετοχών εντός των υπο-χαρτοφυλακίων. Εκτός από τον διαχειριστή των κεφαλαίων στις Η.Π.Α., όλοι οι άλλοι
διαχειριστές έχουν την έδρα τους στο Henley. To Group διαχειριζόταν στοιχεία ενεργητικού σε µετοχικούς τίτλους µικρής
κεφαλαιοποίησης σε ολόκληρο τον κόσµο συνολικού ύψους 1 δισ. δολαρίων Η.Π.Α. σε παγκόσµιες µετοχές µικρής
κεφαλαιοποίησης (στις 31 ∆εκεµβρίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Πιστεύουµε στην ενεργητική διαχείριση επενδύσεων και αυτό αποτελεί τον πυρήνα της επενδυτικής φιλοσοφίας µας. Οι
θεµελιώδεις αρχές είναι η κινητήρια δύναµη µιας επενδυτικής προσέγγισης χωρίς περιορισµούς, ενώ έχει στόχο να παράγει
ελκυστικές συνολικές αποδόσεις σε µακροπρόθεσµο ορίζοντα. Πιστεύουµε στην διαµόρφωση χαρτοφυλακίων, στα οποία η κάθε
µετοχή έχει τη δυναµική να προσφέρει θετικές αποδόσεις στη διάρκεια ενός πλήρους κύκλου της αγοράς. Η σχετική αποτίµηση
εκτιµάται, αλλά η απόλυτη αποτίµηση αποτελεί προϋπόθεση. Ως επενδυτές των καλύτερων προοπτικών (high conviction), η
επενδυτική οµάδα δεν διατηρεί µετοχές που δεν είναι της αρεσκείας της, ανεξαρτήτως της συµµετοχής της στον δείκτη. Η
επενδυτική οµάδα επικεντρώνεται στην επιλογή µετοχών και η εκτίµηση µιας εταιρείας και της αποτίµησής της αποτελεί τον
βασικό παράγοντα στη διαδικασία λήψης αποφάσεων. Στα πλαίσια της επενδυτικής διαδικασίας, οι διαχειριστές του ΑΚ
συνυπολογίζουν τις γενικότερες επιπτώσεις των µακροοικονοµικών θεµάτων στις παγκόσµιες αγορές και την πιθανή τους
επίδραση σε κάποια συγκεκριµένη µετοχή, η αποτίµηση παραµένει το κλειδί.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Global Smaller Companies Equity MSCI World Small Cap NR USD

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο -6,32 77,62 -6,96
∆είκτης -2,83 109,59 4,55

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -14,10 19,63 28,54 -34,46 -3,47
∆είκτης -9,06 26,13 44,12 -41,88 0,79

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

30.03.07
31.03.08

31.03.08
31.03.09

31.03.09
31.03.10

31.03.10
31.03.11

31.03.11
30.03.12

Κεφάλαιο -14,11 -39,01 58,68 19,48 -6,32

Τα στοιχεία για προηγούµενες σταθµισµένες αποδόσεις ενηµερώνονται κάθε τρίµηνο. Η ηµεροµηνία
έναρξης αυτού του κεφαλαίου ήταν η 30 Σεπτεµβρίου 2011. Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία και
τους κανονισµούς της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, στοιχεία για την απόδοση του 30 Σεπτεµβρίου 2012.

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

* Καθώς δεν ήταν διαθέσιµη η καθαρή αξία ενεργητικού στις 30 Σεπτεµβρίου, εξαιτίας της µετατροπής του ΑΚ σε νέο
πολυδιαχειριστικό κεφάλαιο-οµπρέλα, η απόδοση του ΑΚ υπολογίστηκε στις 29 Σεπτεµβρίου 2011. Αυτή η ηµεροµηνία ισχύει και
για σκοπούς κατάταξης σε σχέση µε τα αντίστοιχα ΑΚ και για συγκρίσεις και συσχετισµούς, ενώ για την απόδοση του δείκτη
υπολογίζεται η 30η Σεπτεµβρίου 2011. Επισηµαίνεται ότι ο δείκτης MSCI World Small Cap NR USD σηµείωσε πτώση 2,32% στις
30 Σεπτεµβρίου 2011. ** ∆εδοµένης της πρόσφατης έναρξης διάθεσης αυτής της Κατηγορίας Μεριδίων, το ποσοστό των διαρκών
προµηθειών υπολογίζεται µε βάση το αναµενόµενο σύνολο προµηθειών. Το ποσό αυτό µπορεί να διαφέρει από έτος σε έτος.
Εξαιρούνται τα έξοδα συναλλαγών του χαρτοφυλακίου, εκτός από τις περιπτώσεις προµηθειών εισόδου ή εξόδου που καταβάλλει
το ΑΚ κατά την αγορά ή πώληση µεριδίων σε άλλο κεφάλαιο.
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ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ

ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

 



 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Η αναφορά κάποιου τίτλου
στο παρόν έγγραφο δεν ανταποκρίνεται απαραίτητα
σε συγκεκριµένη επενδυτική συµµετοχή του
χαρτοφυλακίου του Κεφαλαίου, και δεν αποτελεί
σύσταση αγοράς ή πώλησης αυτού του τίτλου. Το
παρόν έγγραφο στην Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί
από εταιρείες του Όµίλου INVESCO και η δηµόσια
διάθεσή του αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην
Ελλάδα έχει εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το µε τους Ελληνικούς
Νόµους 1969/1991 και 3283/2004, όπως ισχύουν.
∆εδοµένου ότι αυτό είναι ένα αµοιβαίο κεφάλαιο
αναδυόµενων αγορών και µικρότερων εταιρειών, οι
επενδυτές θα πρέπει να αναµένουν υψηλότερο βαθµό
επενδυτικού κινδύνου από αυτόν ενός κεφαλαίου µε
µεγαλύτερο εύρος επενδύσεων, καθώς µπορεί να
ανακύψουν προβλήµατα στις συναλλαγές, στην
εξόφληση και στη θεµατοφυλακή των επενδύσεων.

Η απόφαση για επένδυση σε µερίδια ενός αµοιβαίου
κεφαλαίου πρέπει να στηρίζεται στα πιο πρόσφατα
ενηµερωµένα νόµιµα προωθητικά έγγραφα. Αυτά τα
έγγραφα (Έγγραφο Βασικών Πληροφοριών για
Επενδυτές (KIIDs), ενηµερωτικό δελτίο, ετήσιες &
εξαµηνιαίες εκθέσεις, για το συγκεκριµένο ΑΚ και
κατηγορία µεριδίων) διατίθενται δωρεάν σε τυπωµένα
αντίγραφα (βλ. στοιχεία επικοινωνίας κατωτέρω),
καθώς και στην ιστοσελίδα µας
www.invescoeurope.com)
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Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 370

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Suruga Bank 1,2
TNT 0,9
Pioneer 0,9
Hal Trust 0,9
Virbac 0,8
Total Gabon 0,8
Societa Iniziative 
Autostradali e Servizi SpA

0,7

Groupe Eurotunnel 0,7
Resona 0,7
Edenred 0,7

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Suruga Bank 1,2
Hal Trust 0,9
TNT 0,8
Pioneer 0,8
Virbac 0,8
Total Gabon 0,8
Societa Iniziative 
Autostradali e Servizi SpA

0,7

Groupe Eurotunnel 0,7
Resona 0,7
Edenred 0,7

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

-

American Capital Agency 0,2
Regeneron 
Pharmaceuticals

0,2

Equinix 0,2
Wyndham Worldwide 0,2
Trimble Navigation 0,2
SL Green Realty 0,2
Tractor Supply 0,2
Core Laboratories N.V 0,2
Rackspace Hosting 0,2
Ansys 0,2

∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Βιοµηχανία 17,8 22,6
Ειδικά Καταναλωτικά 15,6 17,9
∏ληροφορική 13,3 15,7
Χρηµατοοικονοµικά 20,1 15,4
Υλικά 9,5 7,0
Υγεία 8,6 6,9
Ενέργεια 6,7 5,3
Βασικά Καταναλωτικά 3,8 4,1
Λοιποί Τοµείς 4,6 2,1
Μετρητά 0,0 3,0
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ηνωµένες Πολιτείες της
Αµερικής

57,2 42,6

Ιαπωνία 10,4 14,5
Ηνωµένο Βασίλειο 7,8 10,6
Γαλλία 1,6 5,6
Ιταλία 1,0 4,4
Ολλανδία 0,7 4,3
Αυστραλία 3,5 2,9
Ιρλανδία 0,5 2,0
Λοιπές χώρες 17,3 10,1
Μετρητά 0,0 3,0
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς $ 2,27 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς $ 1,29 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 20,92 1,00 0,94 -3,52 0,92 7,18 -0,75
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα ΑΚ εταιρειών µικρού µεγέθους και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για
υψηλότερο βαθµό κινδύνου σε σχέση µε αυτόν µιας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος. Το
Κεφάλαιο Invesco Global Smaller Companies Equity ονοµαζόταν προηγουµένως Κεφάλαιο Morgan Stanley
Global Small Cap Value, και έγινε Κεφάλαιο Invesco Global Small Cap Value στις 6/9/2010 στα πλαίσια της
απόκτησης από την Invesco της εταιρείας Van Kampen Investments/Morgan Stanley Retail Asset
Management Business. Το ΑΚ µετονοµάστηκε τελικά σε Κεφάλαιο Invesco Global Smaller Companies
Equity στις 3.10.2011.

Οι επενδυτικοί κίνδυνοι που περιγράφονται στο παρόν αποτελούν τους βασικούς κινδύνους που αφορούν
το συγκεκριµένο ΑΚ. Για περισσότερες πληροφορίες παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Έγγραφο
Βασικών Πληροφοριών για Επενδυτές (KIIDs) του συγκεκριµένου ΑΚ και κατηγορίας µεριδίων. Για το
σύνολο των επενδυτικών κινδύνων παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον ενηµερωτικό δελτίο.

 


