
 Σηµαντικά Στοιχεία 

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Ido Cohen, Houston
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Μάιο 2011

∆ιαχειριστής(-ές)
Κεφαλαίου: Juan Hartsfield, Χιούστον
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιανουάριο 2009
Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:

 Οκτώβριος
1994

Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Οκτώβριος 1994
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του
Λουξεµβούργου µε καθεστώς

λειτουργίας ΟΣΕΚΑ
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: USD
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: USD 17,86
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: USD 20,60 (08/07/11)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: USD 15,98 (04/10/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: USD 25,22 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: USD 1.500
Αρχική προµήθεια:  5,25%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,5%
TER:  2,02% (31/08/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: MSCI World Consumer Discretionary ND
Κωδικός Bloomberg: INVPGLI LX
Κωδικός ISIN: LU0052864419
Morningstar Rating™: ★    ★    

 Στόχοι Κεφαλαίου 

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η
επίτευξη µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίου από
διεθνές χαρτοφυλάκιο επενδύσεων σε εταιρείες που
δραστηριοποιούνται κυρίως στον τοµέα της
σχεδίασης, παραγωγής ή διανοµής προϊόντων και
υπηρεσιών που σχετίζονται µε δραστηριότητες
ελεύθερου χρόνου των ανθρώπων. [Παρακαλείσθε να
διαβάσετε το Απλοποιηµένο Ενηµερωτικό ∆ελτίο για
τους πλήρεις επενδυτικούς στόχους.]

Κεφάλαιο Invesco Global Leisure
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Κεφαλαίου Invesco Global Leisure γίνεται από το κέντρο επενδύσεων Invesco
Fundamental Equities Investment Center στο Χιούστον, Τέξας. Χρησιµοποιούµε ένα µοντέλο συνεργασίας
στην επενδυτική µας προσέγγιση, µε ειδικούς τοµέων που προέρχονται από τα επενδυτικά στυλ της
ανάπτυξης (Growth), της αξίας (Value) και του πυρήνα επενδύσεων (Core). Η επενδυτική µας οµάδα
αποτελείται από έναν επικεφαλής διαχειριστή χαρτοφυλακίου, έναν συν-διαχειριστή χαρτοφυλακίου και
τρεις επαγγελµατίες επενδύσεων. Αν και όλοι ασχολούνται µε την αναλυτική έρευνα, οι αποφάσεις αγοράς
και πώλησης ανήκουν στον επικεφαλής διαχειριστή χαρτοφυλακίου, τον Ido Cohen. (στις 31 ∆εκεµβρίου
2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Το Κεφάλαιο Invesco Global Leisure είναι ένα κεφάλαιο ενεργητικής διαχείρισης που εστιάζει σε εταιρείες
που έχουν κέρδη από τις καταναλωτικές δαπάνες σε δραστηριότητες αναψυχής/ελεύθερου χρόνου —
προϊόντα ή υπηρεσίες που η αγορά τους γίνεται µε επιλεκτικές δαπάνες των καταναλωτών. Η επενδυτική
οµάδα µετέρχεται µιας προσέγγισης διάρθρωσης χαρτοφυλακίου top down (από την κορυφή προς τη βάση)
για τον έλεγχο του κινδύνου σε συνδυασµό µε µια επενδυτική προσέγγιση για έρευνα bottom-up (από τη
βάση προς την κορυφή), η οποία εστιάζει σε θεµελιώδη µεγέθη και προοπτικές ανάπτυξης. Η αποτίµηση
παίζει επίσης ένα πολύ βασικό ρόλο στην επιλογή µετοχών. Κατά τη διαδικασία διάρθρωσης του
χαρτοφυλακίου λαµβάνονται υπόψη οι µακροοικονοµικές τάσεις και οι τάσεις του κλάδου. Αυτό, σε
συνδυασµό µε τη διασπορά του επιµέρους τοµέα, συµβάλλουν στη διαχείριση του κινδύνου του
χαρτοφυλακίου.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Invesco Global Leisure MSCI World Consumer Discretionary ND

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο -5,60 48,22 -19,84
∆είκτης -4,74 65,69 -6,45

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -5,60 17,30 33,86 -44,80 -2,02
∆είκτης -4,74 24,58 39,61 -41,67 -3,21

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

29.12.06
31.12.07

31.12.07
31.12.08

31.12.08
31.12.09

31.12.09
31.12.10

31.12.10
30.12.11

Κεφάλαιο -2,02 -44,80 33,86 17,30 -5,60

Βαθµολογία Κεφαλαίου* Τοµέας Mstar IM GIF: EQ Consumer Goods & Services

 1 έτος 3 έτη 5 έτη
Βαθµολογία Τριµήνου 3 3 4
Απόλυτη Βαθµολόγηση 26/48 22/30 23/23

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: © 2011 Morningstar. *Απόδοση µέχρι 30 ∆εκεµβρίου 2011; Κεφάλαιο: Mid to mid, επανεπένδυση
µικτού εισοδήµατος. ∆είκτης: η απόδοση υπολογίζεται επί καθαρού εισοδήµατος, χωρίς να συνυπολογίζεται
επανεπένδυση φόρων παρακράτησης. Στα νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που
καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. ** Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι
στις 30 ∆εκεµβρίου 2011. Όλα τα στοιχεία απόδοσης εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης του κεφαλαίου.

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 1839/17.5.2004
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ

ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

 



 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου Invesco και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία (Ν 1969/1991,
Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993 και Π∆ΤΕ 2302/1994),
όπως ισχύει. 

© Copyright 2011 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 

Κεφάλαιο Invesco Global Leisure
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A-Σώρευσης

 Χαρακτηριστικά τοµέα Mstar IM GIF σε % 

 1 έτος 3 έτη 5 έτη 10 έτη

Μέγιστη απόδοση 13,28 135,24 32,91 350,36

Ελάχιστη απόδοση -25,28 25,46 -19,84 17,19

Μέση απόδοση -6,00 63,40 7,62 115,23

Μέγιστη ζηµία -40,83 -30,79 -63,88 -63,88

Ελάχιστη ζηµία -7,89 -11,11 -36,53 -37,26

Μέση ζηµία -20,54 -19,64 -51,90 -49,79

Αστάθεια/∆ιακύµανση σε ετήσια βάση 23,37 22,17 22,43 17,55
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 61

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Apple 5,7
DIRECTV 4,7
Comcast A 4,7
Starbucks 4,5
Home Depot 4,5
Nike B 3,7
Interpublic Group 3,4
Chipotle Mexican Grill A 3,0
CBS B 3,0
Macy’s 3,0

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Apple 5,7
DIRECTV 3,3
Interpublic Group 3,2
Starbucks 3,0
Chipotle Mexican Grill A 2,6
Comcast A 2,5
Macy’s 2,4
Scripps Networks 
Interactive

2,3

CBS B 2,3
Nike B 2,2

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

-

Toyota Motor 4,0
McDonald’s 2,7
Daimler 1,7
LVMH Moet Hennessy 
Louis Vuitton

1,6

Hennes & Mauritz AB 1,4
Yum Brands 1,2
Honda Motor 1,2
Compagnie Financiere 
Richemont

1,1

Nissan Motor 1,0
Bayerische Motoren 
Werke

1,0

∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Μέσα Ενηµέρωσης 22,8 30,3
Λιανεµπόριο 26,0 21,9
Υπηρεσίες Καταναλωτή 16,0 15,4
∆ιαρκή Καταναλωτικά και Είδη
Ένδυσης

13,9 9,1

Λογισµικά ∏ρογράµµατα και
Υπηρεσίες

0,0 6,4

Αυτοκίνητα και Ανταλλακτικά 21,3 6,3
Τεχνολογία Υλισµικού και
Εξοπλισµός Ηλεκτρονικών
Υπολογιστών

0,0 5,7

Τρόφιµα, Αναψυκτικά και Είδη
Καπνού

0,0 2,1

Μετρητά 0,0 2,8
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ηνωµένες Πολιτείες της
Αµερικής

57,4 94,3

Ιταλία 0,5 1,2
Ιαπωνία 17,0 1,0
Κίνα 0,0 0,4
Ολλανδία 0,6 0,3
Λοιπές χώρες 24,5 0,0
Μετρητά 0,0 2,8
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς $ 50,13 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς $ 11,68 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 20,73 0,67 0,93 -1,78 0,89 7,90 -0,46
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα θεµατικό ΑΚ και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για υψηλότερο βαθµό
κινδύνου σε σχέση µε αυτό µίας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος.
 


