
 Σηµαντικά Στοιχεία 

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Joe V. Rodriguez, Dallas
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιούλιο 2005

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Paul Curbo, Dallas
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Οκτώβριο 2008
Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:

 Οκτώβριος
2008

Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Ιούλιος 2005
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του
Λουξεµβούργου µε καθεστώς

λειτουργίας ΟΣΕΚΑ
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: EUR
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: EUR 6,70
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 6,86 (16/03/12)
Χαµηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 5,83 (09/08/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: EUR 6,29 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: EUR 500
Αρχική προµήθεια:  3,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,75%
∆ιαρκείς προµήθειες:  2,67% (31/08/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: FTSE EPRA/NAREIT Developed REITs
Κωδικός Bloomberg: INGREEA LX
Κωδικός ISIN: LU0367026050
Morningstar Rating™: ★    ★    

Περίληψη Στόχων και Επενδυτικής
Πολιτικής

Επενδυτικός στόχος αυτού του Κεφαλαίου είναι η
δηµιουργία εισοδήµατος και σε µικρότερο βαθµό η
επίτευξη µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίου
επενδύοντας σε διαφοροποιηµένο χαρτοφυλάκιο
επενδύσεων τίτλων εταιρειών και άλλων νοµικών
προσώπων που δραστηριοποιούνται επιχειρηµατικά
στο χώρο τον ακινήτων σε ολόκληρο τον κόσµο.
Παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Ενηµερωτικό
∆ελτίο για τους πλήρεις επενδυτικούς στόχους.
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Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από την επενδυτική οµάδα Global Real Estate της Invesco. Η
οµάδα Invesco Global Real Estate αποτελείται από 327 επαγγελµατίες που εργάζονται σε 16 γραφεία στην
Ευρώπη, στις Η.Π.Α. και στην Ασία. Η διαχείρισή άνω των 48,3 δισ. δολαρίων ΗΠΑ, τόσο απευθείας σε
ακίνητα όσο και σε παγκόσµιους τίτλους ακινήτων, µας καθιστά µία από τις µεγαλύτερες εταιρείες
διαχείρισης επενδύσεων σε ακίνητη περιουσία στον κόσµο (στις 31 ∆εκεµβρίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Στη διαδικασία λήψης επενδυτικών αποφάσεων, ενσωµατώνουµε την ανάλυση θεµελιωδών µεγεθών των
ακινήτων και την ανάλυση τίτλων. Η επενδυτική διαδικασία µας είναι κυρίως µια µεθοδολογία επιλογής
µετοχών bottom-up (από τη βάση προς την κορυφή). Ωστόσο, η διαδικασία ενσωµατώνει επίσης τον έλεγχο
κινδύνου σε µακροοικονοµικό επίπεδο και τις πιθανές επιπτώσεις των µεταβλητών, όπως η έκθεση σε
χώρα/νόµισµα, η ζήτηση από ενοικιαστές, η αύξηση του ενοικίου σε µητροπολιτικές περιοχές και οι τάσεις
πληρότητας των ακινήτων κάθε ξεχωριστής εταιρείας.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Invesco Global Income Real Estate Securities 
FTSE EPRA/NAREIT Developed REITs

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη Από
έναρξη

Κεφάλαιο 5,02 78,19 - 37,86
∆είκτης 9,96 126,52 - -

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -1,81 22,14 26,64 - -
∆είκτης -2,67 28,77 33,95 - -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

30.03.07
31.03.08

31.03.08
31.03.09

31.03.09
31.03.10

31.03.10
31.03.11

31.03.11
30.03.12

Κεφάλαιο - - 58,51 7,05 5,02

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: © 2011 Morningstar * Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι 30 Μαρτίου 2012. Στα
νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. **
Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι στις 30 ∆εκεµβρίου 2011. Όλα τα στοιχεία απόδοσης
εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης του κεφαλαίου.

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 371 / 29.01.2009 
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Η αναφορά κάποιου τίτλου
στο παρόν έγγραφο δεν ανταποκρίνεται απαραίτητα
σε συγκεκριµένη επενδυτική συµµετοχή του
χαρτοφυλακίου του Κεφαλαίου, και δεν αποτελεί
σύσταση αγοράς ή πώλησης αυτού του τίτλου. Το
παρόν έγγραφο στην Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί
από εταιρείες του Όµίλου Invesco και η δηµόσια
διάθεσή του αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην
Ελλάδα έχει εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία
(Ν 1969/1991, Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993 και Π∆ΤΕ
2302/1994), όπως ισχύει.

Η απόφαση για επένδυση σε µερίδια ενός αµοιβαίου
κεφαλαίου πρέπει να στηρίζεται στα πιο πρόσφατα
ενηµερωµένα νόµιµα προωθητικά έγγραφα. Αυτά τα
έγγραφα (Έγγραφο Βασικών Πληροφοριών για
Επενδυτές (KIIDs), ενηµερωτικό δελτίο, ετήσιες &
εξαµηνιαίες εκθέσεις, για το συγκεκριµένο ΑΚ και
κατηγορία µεριδίων) διατίθενται δωρεάν σε τυπωµένα
αντίγραφα (βλ. στοιχεία επικοινωνίας κατωτέρω),
καθώς και στην ιστοσελίδα µας
www.invescoeurope.com)

 

© Copyright 2012 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 
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Οι σηµαντικότερες 10 τοποθετήσεις (%) Σύνολο τοποθετήσεων 121

Συµµετοχή/Επένδυση Κεφάλαιο
Kilroy Rlty Pfd 5,5
Unibail-Rodamco 3,4
Lasalle Hotel Pptys Pfd 3,2
Sl Green Rlty Pfd 3,2
Ps Busn Pks Calif Pfd 2,7
Vornado Rlty Tr Pfd 2,7
Public Storage Pfd 2,7
Cornerstone Ti 5-1 FRN 2,5
Sunstone Hotel Invs New Pfd 2,4
Stockland 7.5% 1,9
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 Κεφάλαιο
∆ιάφορα 24,7
Εµπορικά καταστήµατα 12,0
Γραφεία 8,1
Βιοµηχανία 2,8
Κατοικίες 2,8
Υγεία 2,6
Χώροι Ιδιωτικής Αποθήκευσης 0,2
Προνοµιούχες Μετοχές 26,4
Τίτλοι Σταθερού Εισοδήµατος 18,9
Μετρητά 1,5
∏ηγή: Invesco (στις 30/03/12)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 Κεφάλαιο
Ηνωµένες Πολιτείες της Αµερικής 40,4
Αυστραλία 12,0
Καναδάς 9,6
Χονγκ Κονγκ 6,3
Ιαπωνία 6,2
Γαλλία 5,4
Ηνωµένο Βασίλειο 3,5
Σιγκαπούρη 2,2
Ολλανδία 0,7
Λοιπές χώρες 12,2
Μετρητά 1,5
∏ηγή: Invesco (στις 30/03/12)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς € 1,74 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς € 1,63 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 13,14 1,51 0,89 0,86 0,67 8,38 -0,92
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το ΑΚ επενδύει σε οµόλογα και άλλους τίτλους σταθερού επιτοκίου που εµπεριέχουν τον κίνδυνο αθέτησης
των σχετικών πληρωµών από τους εκδότες τους. Το ΑΚ µπορεί να επηρεαστεί αρνητικά από τη µείωση
ρευστότητας στις αγορές, κάτι που µπορεί να επηρεάσει την ικανότητά του να αποκτά και να διαθέτει
τίτλους στην εσωτερική τους αξία. ∆εδοµένου ότι το παρόν είναι ένα θεµατικό ΑΚ, που επενδύει σε µετοχές
σε ολόκληρο τον κόσµο (συµπεριλαµβανοµένων REITs) και δανειακών µέσων που έχουν εκδοθεί από
εταιρείες που έχουν σχέση µε ακίνητα, και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για µεγαλύτερο
βαθµό κινδύνου σε σχέση µε αυτόν µιας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος.

Οι επενδυτικοί κίνδυνοι που περιγράφονται στο παρόν αποτελούν τους βασικούς κινδύνους που αφορούν
το συγκεκριµένο ΑΚ. Για περισσότερες πληροφορίες παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Έγγραφο
Βασικών Πληροφοριών για Επενδυτές (KIIDs) του συγκεκριµένου ΑΚ και κατηγορίας µεριδίων. Για το
σύνολο των επενδυτικών κινδύνων παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον ενηµερωτικό δελτίο.

Με ισχύ από την 1η Μαρτίου 2012, τα λειτουργικά έξοδα του Αµοιβαίου Κεφαλαίου περιορίζονται σε 5
µονάδες βάσης (0,05%), και τυχόν λειτουργικά έξοδα που υπερβαίνουν αυτό το ποσό θα καταβάλλονται
από την Εταιρεία ∆ιαχείρισης για περίοδο που δεν θα είναι µικρότερη από 6 µήνες ή για όποια περίοδο
ορίσουν τα Μέλη του ∆Σ κατά την απόλυτη κρίση τους. Τα λειτουργικά έξοδα περιλαµβάνουν τα τρέχοντα
γενικά έξοδα του ΑΚ, αλλά δεν περιλαµβάνουν: αµοιβές διαχείρισης, αµοιβές διοίκησης, αµοιβές φύλαξης
και θεµατοφυλακής, φόρους Λουξεµβούργου (εάν προκύπτουν) και τα έξοδα σύστασης του ΑΚ. Αυτή η
ρύθµιση θα είναι επωφελής για την απόδοση του ΑΚ, γιατί θα έχει ως απότέλεσµα τη διαµόρφωση
χαµηλότερου ∆είκτη Συνολικών Εξόδων (∆ΣΕ).

 


