
 Σηµαντικά Στοιχεία 

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Paul Boyne, Henley
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιούλιο 2010

∆ιαχειριστής(-ές) Κεφαλαίου: Doug McGraw, Henley
∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από ∆εκέµβριο 2010
Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:

 Σεπτέµβριος
2011

Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Νοέµβριος 1989
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του
Λουξεµβούργου µε καθεστώς

λειτουργίας ΟΣΕΚΑ
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: USD
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: USD 37,54
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: USD 37,92 (27/03/12)
Χαµηλότερη Τιµή 12µήνου: USD 31,35 (04/10/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: USD 136,36 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: USD 1.500
Αρχική προµήθεια:  0,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,4%
∆ιαρκείς προµήθειες:  2,57% (30/09/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: MSCI World ND
Κωδικός Bloomberg: IGEIRAU LX
Κωδικός ISIN: LU0607513669
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    

Περίληψη Στόχων και Επενδυτικής
Πολιτικής

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου Invesco
Global Value Equity είναι η επίτευξη µακροπρόθεσµα
ελκυστικού ποσοστού απόδοσης, που αποτιµάται σε
∆ολάρια Η.Π.Α. [USD], επενδύοντας κυρίως σε
τίτλους µετοχών εταιρειών που είναι εισηγµένες σε
Χρηµατιστήρια σε όλο τον κόσµο. Οι επενδύσεις θα
πραγµατοποιούνται πρωταρχικά σε τίτλους µετοχών
εταιρειών µε έδρα σε αναπτυγµένες χώρες, αλλά
περιορισµένες επενδύσεις δύνανται επίσης να
πραγµατοποιούνται και σε τίτλους εταιρειών από
αναπτυσσόµενες χώρες. Οι επενδύσεις σε τίτλους
εταιρειών αναπτυσσόµενων χωρών δεν θα
υπερβαίνουν κανονικά το 10% της καθαρής αξίας
ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Όταν
εξετάζονται πιθανές επενδύσεις, το Αµοιβαίο Κεφάλαιο
Global Value Equity θα αναζητά (µεταξύ άλλων)
εταιρείες, οι οποίες προσφέρουν, κατά την άποψη του
Επενδυτικού Συµβούλου ελκυστικές τρέχουσες
αποδόσεις µερισµάτων, ή προοπτικές ελκυστικών
µελλοντικών αποδόσεων µερισµάτων. Το Αµοιβαίο
Κεφάλαιο δύναται επίσης να επενδύει σε
προνοµιούχες µετοχές, δανειακούς τίτλους
µετατρέψιµους σε κοινές µετοχές και άλλα µέσα που
συνδέονται µε µετοχές. Παρακαλείσθε να διαβάσετε το
τρέχον Ενηµερωτικό ∆ελτίο για τους πλήρεις
επενδυτικούς στόχους.

Κεφάλαιο Global Equity Income
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ΜΑΡΤΙΟΥ 2012
ΜΕΡΙ∆ΙΑ R-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γινεται από τους διαχειριστές του κλάδου global equity income, Paul
Boyne και Doug McGraw, που διαθέτουν κατά µέσο όρο 16 χρόνια εµπειρίας στο χώρο. Και οι δύο
διαχειριστές χρησιµοποιούν την εµπειρία και τους πόρους των περιφερειακών επενδυτικές οµάδων
διαχείρισης επενδύσεων σε µετοχικούς τίτλους της Invesco Perpetual, και ανήκουν στον όµιλο Global
Equity Group της Invesco Perpetual, κάτι που προσφέρει έναν επίσηµο και δοµηµένο σύνδεσµο µε την
έρευνα επενδύσεων που διεξάγεται από τις περιφερειακές επενδυτικές οµάδες διαχείρισης επενδύσεων σε
µετοχικούς τίτλους της Henley. Ο όµιλος αποτελεί τον µηχανισµό µέσω του οποίου συζητιούνται και
αξιολογούνται οι ιδέες όλων των οµάδων. Η συνολική αξία των στοιχείων ενεργητικού του κλάδου global
equity income ανερχόταν σε 572,7 εκ. δολάρια Η.Π.Α. (στις 31 ∆εκεµβρίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Πιστεύουµε στην ενεργητική διαχείριση επενδύσεων και αυτό αποτελεί τον πυρήνα της επενδυτικής
φιλοσοφίας µας. Η στρατηγική µας στον κλάδο global equity income είναι µια στρατηγική bottom-up (από
τη βάση προς την κορυφή) επικεντρωµένη στη δηµιουργία ενός χαρτοφυλακίου που προσφέρει ένα
πειστικό συνδυασµό εισοδηµατικής απόδοσης, αύξησης µερισµάτων και αύξησης κεφαλαίου. Πιστεύουµε
πως συχνά οι αξίες των µετοχών δεν αντικατοπτρίζουν την εσωτερική τους αξία, επειδή οι
χρηµατοοικονοµικές αγορές τείνουν να επικεντρώνονται σε βραχυπρόθεσµους παράγοντες. Σκοπεύουµε να
αντιµετωπίσουµε αυτές τις αναποτελεσµατικότητες των αγορών επενδύοντας σε ποιοτικές εταιρείες, των
οποίων οι τίτλοι διαπραγµατεύονται σε χαµηλές αξίες. Επίσης αναζητούµε εταιρείες που προσφέρουν
ελκυστικές µερισµατικές αποδόσεις. Το κλειδί, κατά την άποψή µας, είναι η αξιολόγηση των
επιχειρηµατικών θεµελιωδών στοιχείων, καθώς και της ισχύος του ισολογισµού και της διοικητικής
πειθαρχίας µιας συγκεκριµένης εταιρείας, προκειµένου να υπολογιστεί η ελκυστικότητα και οι δυνατότητες
αύξησης του µερίσµατός της. Πιστεύουµε ότι το κλειδί για να ξεχωρίσει κανείς τέτοιες εταιρείες είναι η δική
µας προσεκτική έρευνα των θεµελιωδών στοιχείων. Με αυτή την στρατηγική δηµιουργούµε ένα
διαφοροποιηµένο χαρτοφυλάκιο µετοχικών τίτλων από όλο τον κόσµο.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Global Equity Income MSCI World NR USD

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη
Κεφάλαιο 6,20 60,15 -17,06
∆είκτης 0,56 73,83 -3,44

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο 3,91 8,21 12,55 -41,08 5,09
∆είκτης -5,54 11,76 29,99 -40,71 9,04

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

30.03.07
31.03.08

31.03.08
31.03.09

31.03.09
31.03.10

31.03.10
31.03.11

31.03.11
30.03.12

Κεφάλαιο -8,31 -43,52 36,18 10,75 6,20

Τα στοιχεία για προηγούµενες σταθµισµένες αποδόσεις ενηµερώνονται κάθε τρίµηνο. Η ηµεροµηνία
έναρξης αυτού του κεφαλαίου ήταν η 30 Σεπτεµβρίου 2011. Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία και
τους κανονισµούς της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, στοιχεία για την απόδοση του 30 Σεπτεµβρίου 2012.

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

* Καθώς δεν ήταν διαθέσιµη η καθαρή αξία ενεργητικού στις 30 Σεπτεµβρίου, εξαιτίας της µετατροπής του ΑΚ σε νέο
πολυδιαχειριστικό κεφάλαιο-οµπρέλα, η απόδοση του ΑΚ υπολογίστηκε στις 29 Σεπτεµβρίου 2011. Αυτή η ηµεροµηνία ισχύει και
για σκοπούς κατάταξης σε σχέση µε τα αντίστοιχα ΑΚ και για συγκρίσεις και συσχετισµούς, ενώ για την απόδοση του δείκτη
υπολογίζεται η 30η Σεπτεµβρίου 2011. Επισηµαίνεται ότι ο δείκτης MSCI World NR USD σηµείωσε πτώση 2,26% στις 30
Σεπτεµβρίου 2011. ** ∆εδοµένης της πρόσφατης έναρξης διάθεσης αυτής της Κατηγορίας Μεριδίων, το ποσοστό των διαρκών
προµηθειών υπολογίζεται µε βάση το αναµενόµενο σύνολο προµηθειών. Το ποσό αυτό µπορεί να διαφέρει από έτος σε έτος.
Εξαιρούνται τα έξοδα συναλλαγών του χαρτοφυλακίου, εκτός από τις περιπτώσεις προµηθειών εισόδου ή εξόδου που καταβάλλει
το ΑΚ κατά την αγορά ή πώληση µεριδίων σε άλλο κεφάλαιο.

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 4182 / 13.9.2011
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Η αναφορά κάποιου τίτλου
στο παρόν έγγραφο δεν ανταποκρίνεται απαραίτητα
σε συγκεκριµένη επενδυτική συµµετοχή του
χαρτοφυλακίου του Κεφαλαίου, και δεν αποτελεί
σύσταση αγοράς ή πώλησης αυτού του τίτλου. Το
παρόν έγγραφο στην Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί
από εταιρείες του Όµίλου INVESCO και η δηµόσια
διάθεσή του αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην
Ελλάδα έχει εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το µε τους Ελληνικούς
Νόµους 1969/1991 και 3283/2004, όπως ισχύουν.
∆εδοµένου ότι αυτό είναι ένα αµοιβαίο κεφάλαιο
αναδυόµενων αγορών και µικρότερων εταιρειών, οι
επενδυτές θα πρέπει να αναµένουν υψηλότερο βαθµό
επενδυτικού κινδύνου από αυτόν ενός κεφαλαίου µε
µεγαλύτερο εύρος επενδύσεων, καθώς µπορεί να
ανακύψουν προβλήµατα στις συναλλαγές, στην
εξόφληση και στη θεµατοφυλακή των επενδύσεων.

Η απόφαση για επένδυση σε µερίδια ενός αµοιβαίου
κεφαλαίου πρέπει να στηρίζεται στα πιο πρόσφατα
ενηµερωµένα νόµιµα προωθητικά έγγραφα. Αυτά τα
έγγραφα (Έγγραφο Βασικών Πληροφοριών για
Επενδυτές (KIIDs), ενηµερωτικό δελτίο, ετήσιες &
εξαµηνιαίες εκθέσεις, για το συγκεκριµένο ΑΚ και
κατηγορία µεριδίων) διατίθενται δωρεάν σε τυπωµένα
αντίγραφα (βλ. στοιχεία επικοινωνίας κατωτέρω),
καθώς και στην ιστοσελίδα µας
www.invescoeurope.com)
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Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 66

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Roche 3,7
Novartis 3,5
Amcor 3,1
Johnson & Johnson 3,0
Reynolds American 2,8
Philip Morris International 2,5
Canon 2,5
Wolters Kluwer NV 2,4
HSBC 2,4
Vodafone 2,4

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Roche 3,2
Amcor 3,1
Novartis 3,0
Reynolds American 2,7
Wolters Kluwer NV 2,4
Johnson & Johnson 2,3
Canon 2,3
SES SA DR 2,3
Tyco International 2,0
Viacom Class B 2,0

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

-

Apple 2,2
International Business 
Machines

1,0

General Electric 0,9
Nestle 0,8
Wells Fargo 0,7
Google Class A 0,7
Coca-Cola 0,6
Intel 0,6
BP PLC 0,6
Toyota Motor 0,5

∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ειδικά Καταναλωτικά 10,8 18,5
Βιοµηχανία 11,1 18,2
Υγεία 10,0 16,0
Χρηµατοοικονοµικά 18,9 11,6
Βασικά Καταναλωτικά 10,5 11,5
∏ληροφορική 13,0 8,2
Ενέργεια 11,0 7,7
Υλικά 7,2 4,3
Λοιποί Τοµείς 7,5 4,0
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ηνωµένες Πολιτείες της
Αµερικής

53,0 47,2

Ηνωµένο Βασίλειο 8,8 14,6
Ελβετία 3,6 9,3
Ιαπωνία 9,1 8,1
Σιγκαπούρη 0,8 3,2
Αυστραλία 3,5 3,1
Γαλλία 3,9 2,5
Ολλανδία 1,0 2,4
Λοιπές χώρες 16,3 9,6
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς $ 75,80 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς $ 27,07 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 14,34 1,18 0,93 2,08 0,73 7,28 -0,37
∏ηγή: Morningstar (στις 30/03/12)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το Κεφάλαιο Invesco Global Equity Income ονοµαζόταν προηγουµένως Κεφάλαιο Morgan Stanley Global
Value Equity, και έγινε Κεφάλαιο Invesco Global Value Equity στις 6/9/2010 στα πλαίσια της απόκτησης
από την Invesco της εταιρείας Van Kampen Investments/Morgan Stanley Retail Asset Management
Business. Το ΑΚ µετονοµάστηκε τελικά σε Κεφάλαιο Invesco Global Equity Income στις 3/10/2011.

Οι επενδυτικοί κίνδυνοι που περιγράφονται στο παρόν αποτελούν τους βασικούς κινδύνους που αφορούν
το συγκεκριµένο ΑΚ. Για περισσότερες πληροφορίες παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον Έγγραφο
Βασικών Πληροφοριών για Επενδυτές (KIIDs) του συγκεκριµένου ΑΚ και κατηγορίας µεριδίων. Για το
σύνολο των επενδυτικών κινδύνων παρακαλείσθε να διαβάσετε το τρέχον ενηµερωτικό δελτίο.

 


