
 Σηµαντικά Στοιχεία 

∆ιαχειριστής(-ές)
Κεφαλαίου:

Liesbeth
Rubinstein, Henley

∆ιαχειρίζεται(-ονται) το Κεφάλαιο από Ιούλιο 2008
Έναρξης διάθεσης Κατηγορίας
Μεριδίων:  Ιούλιος 2008
Έναρξη διάθεσης Κεφαλαίου: Ιανουάριος 1991
Νοµικό καθεστώς: Εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού

κεφαλαίου (SICAV) του
Λουξεµβούργου µε καθεστώς

λειτουργίας ΟΣΕΚΑ
Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: USD
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: USD 9,02
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: USD 13,98 (08/04/11)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: USD 8,53 (04/10/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: USD 32,93 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: USD 1.500
Αρχική προµήθεια:  5,25%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  1,5%
TER:  2,21% (31/08/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: MSCI EM Eastern Europe ND
Κωδικός Bloomberg: INVPGEI LX
Κωδικός ISIN: LU0028120375
S&P Fund Rating: A
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    

 Στόχοι Κεφαλαίου 

(Πρώην Κεφάλαιο Invesco Emerging Markets Select
Equity. Αλλαγή επωνυµίας την 31/07/2008).
Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η
επίτευξη µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίου
επενδύοντας τουλάχιστον το 70% του συνολικού
ενεργητικού του σε µετοχές και τίτλους
συνδεδεµένους µε µετοχές εταιρειών σε αναδυόµενες
Ευρωπαϊκές αγορές. [Παρακαλείσθε να διαβάσετε το
Απλοποιηµένο Ενηµερωτικό ∆ελτίο για τους πλήρεις
επενδυτικούς στόχους.]

Κεφάλαιο Invesco Emerging Europe Equity
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A-Σώρευσης

Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από την Liesbeth Rubinstein της οµάδας Invesco Perpetual
Emerging European Equities µε έδρα στο Henley, η οποία αποτελείται από συνολικά 4 επαγγελµατίες
επενδύσεων, οι οποίοι διαθέτουν κατά µέσο όρο 16 χρόνια εµπειρίας στον χώρο. Η οµάδα διαχειριζόταν
στοιχεία ενεργητικού ύψους 1 δισ. δολαρίων Η.Π.Α. (στις 30 Ιουνίου 2011) εκ των οποίων τα 127,5 εκ.
δολάρια ΗΠΑ σε µετοχές αναδυόµενων Ευρωπαϊκών αγορών.

Επενδυτική προσέγγιση

Πιστεύουµε στην ενεργητική διαχείριση επενδύσεων και αυτό αποτελεί τον πυρήνα της επενδυτικής
φιλοσοφίας µας. Οι θεµελιώδεις αρχές είναι η κινητήρια δύναµη µιας επενδυτικής προσέγγισης χωρίς
περιορισµούς, ενώ έχει στόχο να παράγει ελκυστικές συνολικές αποδόσεις σε µακροπρόθεσµο ορίζοντα. Η
οµάδα Emerging Markets Equities της Invesco Perpetual πιστεύει στη δηµιουργία χαρτοφυλακίων που
αποτελούνται από επενδύσεις, που η κάθε µία τους ξεχωριστά έχει τη δυνατότητα να προσφέρει απόλυτες
θετικές αποδόσεις. Η οµάδα επίσης αξιολογεί την ελκυστικότητα της σχετικής αποτίµησης των µετοχικών
τίτλων τόσο σε επίπεδο χώρας όσο και σε επίπεδο κλάδου στα πλαίσια µιας προσέγγισης που ακολουθεί
τους δείκτες. Με αυτά τα δεδοµένα, το περιβάλλον ευκαιριών είναι µεγάλο και η οµάδα επιδιώκει να
αγοράζει µετοχές που πιστεύει (high conviction). Η βασική προσοχή της οµάδας επικεντρώνεται στην
επιλογή µετοχών, αν και συνυπολογίζουν τις επιπλοκές µακροοικονοµικών θεµάτων στις αναδυόµενες
µετοχικές αγορές και το πιθανό τους αντίκτυπο. Ωστόσο η αξιολόγηση µιας εταιρείας και η αποτίµησή της
αποτελούν τους βασικούς παράγοντες στην διαδικασία λήψης αποφάσεων. Για τους σκοπούς του
κεφαλαίου, ο Σύµβουλος Επενδύσεων έχει ορίσει ως αναδυόµενες ευρωπαϊκές αγορές τις ακόλουθες χώρες
που περιλαµβάνουν, ενδεικτικά, τις Εσθονία, Λετονία, Λιθουανία, Πολωνία, Τσεχία, Σλοβακία, Ουγγαρία,
Ρουµανία, Βουλγαρία, Σλοβενία, Ισραήλ, Τουρκία, Ρωσία, Κροατία και Ουκρανία.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Invesco Emerging Europe Equity MSCI EM Eastern Europe ND

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη Από
έναρξη

Κεφάλαιο -27,55 61,07 - -38,30
∆είκτης -21,58 66,77 - -

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -27,55 23,76 79,64 - -
∆είκτης -21,58 15,88 83,53 - -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

29.12.06
31.12.07

31.12.07
31.12.08

31.12.08
31.12.09

31.12.09
31.12.10

31.12.10
30.12.11

Κεφάλαιο - - 79,64 23,76 -27,55

Βαθµολογία Κεφαλαίου* Τοµέας Mstar IM GIF: Emerging Europe EQ

 1 έτος 3 έτη 5 έτη
Βαθµολογία Τριµήνου 2 3 -
Απόλυτη Βαθµολόγηση 24/58 29/55 -/47

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: © 2011 Morningstar. *Απόδοση µέχρι 30 ∆εκεµβρίου 2011; Κεφάλαιο: Mid to mid, επανεπένδυση
µικτού εισοδήµατος. ∆είκτης: η απόδοση υπολογίζεται επί καθαρού εισοδήµατος, χωρίς να συνυπολογίζεται
επανεπένδυση φόρων παρακράτησης. Στα νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που
καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. ** Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι
στις 30 ∆εκεµβρίου 2011. Όλα τα στοιχεία απόδοσης εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης του κεφαλαίου.

ΑΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 1839/17.5.2004
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ

ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

 



 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου Invesco και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία (Ν 1969/1991,
Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993 και Π∆ΤΕ 2302/1994),
όπως ισχύει. 

© Copyright 2011 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 

Κεφάλαιο Invesco Emerging Europe Equity
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΧΡΙ 30 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2011
ΜΕΡΙ∆ΙΑ A-Σώρευσης

 Χαρακτηριστικά τοµέα Mstar IM GIF σε % 

 1 έτος 3 έτη 5 έτη 10 έτη

Μέγιστη απόδοση -21,38 106,65 -8,37 495,85

Ελάχιστη απόδοση -41,95 -5,78 -71,54 78,76

Μέση απόδοση -28,98 57,66 -33,90 252,92

Μέγιστη ζηµία -48,42 -44,76 -87,51 -83,32

Ελάχιστη ζηµία -34,54 -32,33 -66,32 -66,65

Μέση ζηµία -38,29 -36,45 -74,83 -74,98

Αστάθεια/∆ιακύµανση σε ετήσια βάση 31,48 34,80 36,53 30,67
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 40

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Lukoil ADR 9,9
OAO Gazprom ADR 8,2
Oao Novatek 7,3
OJSC OC Rosneft 6,6
OAO Tatneft 4,9
JSC Uralkali 4,8
Sberbank of Russia OJSC 
ADR

4,0

Powszechny Zaklad 
Ubezpieczen

3,9

TNK-BP 3,6
Eurocash 3,2

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Lukoil ADR 9,9
OAO Gazprom ADR 8,2
OAO Tatneft 4,9
JSC Uralkali 4,8
Sberbank of Russia OJSC 
ADR

4,0

TNK-BP 3,6
Eurocash 3,2
Oao Novatek 3,1
Polymetal International 2,9
OJSC OC Rosneft 2,6

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις /
επενδύσεις

-

Gazprom OAO 21,1
Lukoil 10,0
Sberbank Of Russia 6,6
Uralkali JSC 3,7
Mobile TeleSystems ADR 2,8
MMC Norilsk Nickel 2,7
OAO Tatneft ADR 2,6
Cez A.S. Praha 2,4
Rostelecom OJSC 
Long-Distance and 
International 
Telecommunications

2,3

PKO Bank Polski 2,2
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ενέργεια 49,6 41,9
Υλικά 10,5 20,2
Χρηµατοοικονοµικά 19,1 16,0
Βασικά Καταναλωτικά 2,1 8,7
Υγεία 0,7 5,4
Ειδικά Καταναλωτικά 0,5 4,4
Βιοµηχανία 0,0 2,3
Λοιποί Τοµείς 17,5 0,2
Μετρητά 0,0 0,9
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ρωσία 75,4 64,7
Πολωνία 16,3 14,6
Ηνωµένο Βασίλειο 0,0 6,2
Ουγγαρία 3,4 3,4
Τουρκία 0,0 2,8
Κύπρος 0,0 2,3
Ουκρανία 0,0 1,4
Ηνωµένα Αραβικά Εµιράτα 0,0 1,4
Λοιπές χώρες 4,9 2,3
Μετρητά 0,0 0,9
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς $ 28,22 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς $ 2,90 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα ΑΚ αναδυόµενων αγορών και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για
υψηλότερο βαθµό κινδύνου σε σχέση µε αυτό µίας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος. Το ΑΚ
µπορεί να επενδύει απευθείας στη Ρωσία, κάτι που µπορεί να εµπεριέχει σηµαντικούς κινδύνους για το
κεφάλαιο.
 


