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Νόµισµα αναφοράς/βάσης της Κατηγορίας: EUR
Τύπος Μεριδίου: Σώρευσης Εισοδήµατος
Τρέχουσα Καθαρή Αξία Ενεργητικού: EUR 7,88
Υψηλότερη Τιµή 12µήνου: EUR 9,76 (07/01/11)
Χαµηλότερη Τΐµή 12µήνου: EUR 7,05 (05/10/11)
Τρέχουσα Αποτίµηση Κεφαλαίου: EUR 613,39 Εκατ
Ελάχιστο ποσό Επένδυσης: EUR 500
Αρχική προµήθεια:  3,00%
Ετήσια Αµοιβή ∆ιαχείρισης:  2,25%
TER:  2,78% (31/08/11)
Συχνότητα
Συναλλαγών:

Καθηµερινά, υπολογισµός αξίας σε
προθεσµιακή βάση

Εκκαθάριση: Ηµεροµηνία Συναλλαγής + 3 ηµέρες
∆είκτης: MSCI AC Asia ex Japan ND
Κωδικός Bloomberg: INVASDE LX
Κωδικός ISIN: LU0334857785
S&P Fund Rating: A
Morningstar Rating™: ★    ★    ★    

 Στόχοι Κεφαλαίου 

Επενδυτικός στόχος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η
µακροπρόθεσµη αύξηση κεφαλαίου επενδύοντας
τουλάχιστον το 70% του συνολικού ενεργητικού του
Κεφαλαίου σε µετοχικούς τίτλους Ασιατικών
εταιρειών, των οποίων οι δραστηριότητες ενισχύονται
από ή έχουν σχέση µε την αύξηση της εγχώριας
κατανάλωσης στις Ασιατικές οικονοµίες, εκτός της
Ιαπωνίας. (Παρακαλείσθε να διαβάσετε το
Απλοποιηµένο Ενηµερωτικό ∆ελτίο για τους πλήρεις
επενδυτικούς στόχους.)
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Επενδυτική Οµάδα

Η διαχείριση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου γίνεται από την επενδυτική οµάδα της Ασίας µε κύρια βάση της στο
Χονγκ Κονγκ. Η επενδυτική οµάδα της Ασίας διαχειρίζεται 10,6 δισ. δολάρια Η.Π.Α. για λογαριασµό ιδιωτών
και θεσµικών επενδυτών. Η επενδυτική οµάδα αποτελείται από 18 επαγγελµατίες επενδύσεων µε κατά µέσο
όρο 16 έτη εµπειρίας στον χώρο (στις 31 ∆εκεµβρίου 2011).

Επενδυτική προσέγγιση

Πιστεύουµε πως η αύξηση στην καταναλωτική ζήτηση στην Ασία είναι µια τάση της κοινωνίας που οδηγεί
την ανάπτυξη στην Ασία εκτός Ιαπωνίας. Επικεντρώνοντας το ενδιαφέρον µας σε εταιρείες που
δραστηριοποιούνται κυρίως στο χώρο της καταναλωτικής ζήτησης, µπορούµε να επιτύχουµε
µακροπρόθεσµη αύξηση κεφαλαίου και υπεραξία στην κατηγορία στοιχείων ενεργητικού στην Ασία εκτός
Ιαπωνίας. Η τοπική γνώση είναι σηµαντική. Το να διαθέτει κανείς επιτόπου µια έµπειρη οµάδα αποτελεί
πλεονέκτηµα. - Επικεντρωµόµαστε σε θεµελιώδη στοιχεία bottom-up των µετοχών, χρησιµοποιώντας
ανάλυση από την κορυφή προς τη βάση για να αποκτήσουµε µακροπρόθεσµο πλαίσιο και να
αναγνωρίσουµε τις αλλαγές συνηθειών και τάσεων στις καταναλωτικές δαπάνες; - ∆ίνουµε έµφαση σε
εταιρείες µε διατηρήσιµη ηγετική θέση στον τοµέα τους και ανταγωνιστικά πλεονεκτήµατα; - Προτιµούµε
µετοχές στον τοµέα της καταναλωτικής ζήτησης που παρουσιάζουν ανάπτυξη-σε-εύλογη-τιµή
(growth-at-a-reasonable-price (GARP)); - ∆εν ακολουθούµε κάποιον δείκτη απόδοσης και παίρνουµε
ενεργητικές θέσεις σε στοιχεία που µπορούν να επωφεληθούν του επενδυτικού θέµατος της καταναλωτικής
ζήτησης.

 Μακροπρόθεσµη απόδοση * 
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Συγκριτική απόδοση σε σχέση µε το ∆είκτη

Κεφάλαιο Asia Consumer Demand MSCI AC Asia ex Japan ND

Αθροιστική/Σωρευτική απόδοση * % αύξησης

1 έτος 3 έτη 5 έτη Από
έναρξη

Κεφάλαιο -17,49 79,91 - 22,55
∆είκτης -14,54 82,26 - -

Ετήσια απόδοση * % αύξησης

2011 2010 2009 2008 2007
Κεφάλαιο -17,49 29,58 68,26 - -
∆είκτης -14,54 27,93 66,71 - -

Σταθµισµένη συνεχόµενη 12µηνη απόδοση ** % αύξησης

29.12.06
31.12.07

31.12.07
31.12.08

31.12.08
31.12.09

31.12.09
31.12.10

31.12.10
30.12.11

Κεφάλαιο - - 68,26 29,58 -17,49

Σηµαντικές ∏ληροφορίες

Πηγή: © 2011 Morningstar. *Απόδοση µέχρι 30 ∆εκεµβρίου 2011; Κεφάλαιο: Mid to mid, επανεπένδυση
µικτού εισοδήµατος. ∆είκτης: η απόδοση υπολογίζεται επί καθαρού εισοδήµατος, χωρίς να συνυπολογίζεται
επανεπένδυση φόρων παρακράτησης. Στα νούµερα δεν αποτυπώνεται η αρχική προµήθεια που
καταβάλλεται από τους µεµονωµένους επενδυτές. ** Mid to mid, επανεπένδυση µικτού εισοδήµατος µέχρι
στις 30 ∆εκεµβρίου 2011. Όλα τα στοιχεία απόδοσης εµφανίζονται στο νόµισµα βάσης του κεφαλαίου.
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 Σηµαντικές ∏ληροφορίες 

Η αξία των επενδύσεων καθώς και το εισόδηµα από
αυτές ενδέχεται να παρουσιάσουν αυξοµειώσεις (εν
µέρει ως αποτέλεσµα των διακυµάνσεων στις
συναλλαγµατικές ισοτιµίες σε επενδύσεις που είναι
εκτεθειµένες σε ξένα νοµίσµατα). Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές ενδέχεται να απολέσουν µέρος της
επένδυσής τους. Σας συστήνουµε να διαβάσετε το
Ενηµερωτικό ∆ελτίο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου για
τους συγκεκριµένους παράγοντες κινδύνου και για
περαιτέρω πληροφορίες. Το παρόν έγγραφο δεν
αποτελεί πρόσκληση εγγραφής αγοράς Μεριδίων του
Αµοιβαίου Κεφαλαίου αλλά έχει αποκλειστικά
ενηµερωτικό σκοπό. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν
διατίθεται προς πώληση σε Πρόσωπα ΗΠΑ,
συµπεριλαµβανοµένων των υπηκόων των ΗΠΑ.
Παρότι έχει δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην ακρίβεια
των πληροφοριών που περιλαµβάνει το έγγραφο, η
Εταιρεία δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη για τυχόν
σφάλµατα, ανακρίβειες και παραλείψεις ή για τις
µελλοντικές αποδόσεις. Το παρόν έγγραφο στην
Ελληνική γλώσσα έχει συνταχθεί από εταιρείες του
Όµίλου Invesco και η δηµόσια διάθεσή του
αποκλειστικά στο επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα έχει
εγκριθεί από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία (Ν 1969/1991,
Ν 3283/2004, Π∆ 96/1993 και Π∆ΤΕ 2302/1994),
όπως ισχύει. 

© Copyright 2011 Morningstar, Inc. Το παρόν
έγγραφο έχει µόνο ενηµερωτικό σκοπό. Ούτε η
Morningstar, ούτε οι πηγές της δεν εγγυώνται την
ακρίβεια, την επάρκεια ή την πληρότητα αυτού του
εγγράφου ή παρέχουν οποιεσδήποτε εγγυήσεις σε
σχέση µε τη χρήση αυτού. Morningstar Licensed Tools
and Content υποστηρίζεται από την εταιρεία
Interactive Data Managed Solutions. 
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Συµµετοχές και ενεργητικές θέσεις % Σύνολο τοποθετήσεων 72

Οι σηµαντικότερες 10
τοποθετήσεις (%)

%

Samsung 4,8
Hyundai Motor 3,4
Hyundai Mobis 3,1
President Chain Store 2,5
Hengan International 2,4
Astra International Tbk 2,2
ITC 2,2
Tencent 2,1
Brilliance China 
Automotive

2,0

Uni-President China 1,9

 10 πιο θετικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

+

Hyundai Mobis 2,6
Hyundai Motor 2,5
President Chain Store 2,4
Hengan International 2,2
ITC 1,9
Brilliance China 
Automotive

1,9

Uni-President China 1,9
Lifestyle International 1,8
Sa Sa International 1,8
Astra International Tbk 1,7

 10 πιο αρνητικές
τοποθετήσεις / επενδύσεις

-

BHP Billiton 3,6
Commonwealth Bank of 
Australia

2,5

Westpac Banking 2,0
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing

1,9

China Mobile 1,9
Australia and New 
Zealand Banking

1,7

National Australia Bank 1,7
China Construction Bank 1,3
Woolworths 1,0
CNOOC 1,0

∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Θέσεις ανά τοµέα % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Ειδικά Καταναλωτικά 7,8 34,8
Βασικά Καταναλωτικά 6,5 22,0
Χρηµατοοικονοµικά 33,6 20,9
∏ληροφορική 12,8 11,8
Υγεία 1,5 6,0
Τηλεπικοινωνιακές υπηρεσίες 5,7 2,2
Βιοµηχανία 8,5 1,1
Ενέργεια 7,4 0,1
Λοιποί Τοµείς 16,2 0,1
Μετρητά 0,0 1,0
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Γεωγραφική κατανοµή % 

 ∆είκτηςΚεφάλαιο
Κίνα 18,3 31,8
Κορέα 14,8 14,9
Ταϊβάν 11,1 11,4
Ινδονησία 3,1 8,3
Ινδία 6,3 8,0
Χονγκ Κονγκ 8,4 7,7
Σιγκαπούρη 4,9 6,9
Μαλαισία 3,6 4,4
Λοιπές χώρες 29,5 5,6
Μετρητά 0,0 1,0
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

 Κεφάλαιο
Μέση Σταθµική Κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) Αγοράς € 12,89 ∆ισεκατ.
Μέση κεφαλαιοποίηση (µε βάση τιµές) αγοράς € 5,37 ∆ισεκατ.
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

 Στοιχεία 3ετίας 

 
∆ιακύµανση/

Αστάθεια
Σχέση

Sharpe Συσχετ. Alpha Beta
Ποσοστό

Παρέκκλισης

Σχέση
Κινδύνου/
Απόδοσης

Κεφάλαιο 18,93 0,99 0,97 1,19 0,92 5,99 -0,07
∏ηγή: Morningstar (στις 30/12/11)

Προειδοποίηση Επενδυτικού Κινδύνου

Το παρόν είναι ένα θεµατικό ΑΚ και οι επενδυτές θα πρέπει να είναι προετοιµασµένοι για υψηλότερο βαθµό
κινδύνου σε σχέση µε αυτό µιας εντολής ευρύτερου επενδυτικού φάσµατος. Το ΑΚ µπορεί να επενδύει σε
πιστοποιητικά δικαιωµάτων αγοράς (warrants), πράγµα που περιλαµβάνει υψηλό βαθµό µόχλευσης, οπότε
µια σχετικά µικρή διακύµανση της τιµής του τίτλου µε τον οποίο συνδέεται το πιστοποιητικό δικαιωµάτων
αγοράς µπορεί να έχει ως αποτέλεσµα µια δυσανάλογα µεγάλη διακύµανση, τόσο ευνοϊκή όσο και µη
ευνοϊκή, στην τιµή του πιστοποιητικού δικαιωµάτων αγοράς. Κατά συνέπεια, η καθαρή αξία ενεργητικού του
ΑΚ µπορεί, κατά καιρούς, να παρουσιάζει µεγάλη αστάθεια. Το ΑΚ επενδύει σε ασιατικούς µετοχικούς
τίτλους, συµπεριλαµβανοµένων και ασιατικών "REITs" (Εταιρειών Επενδύσεων Ακίνητης Περιουσίας), που
παρουσιάζουν γενικά µικρότερη ρευστότητα από REITs των αναπτυγµένων αγορών.
 


