Caracteristicas del fondo

Nombre del fondo: Invesco Capital
Shield 90 (EUR) Fund

Gestor del fondo: Martin Kolrep,
Frankfurt

Fecha de lanzamiento: 9 de mayo de
2003

Domicilio: Luxemburgo

Estatus legal: Subfondo de Invesco
Funds (Luxembourg SICAV)

Divisa del fondo: EUR

ISIN: A: LUO166421692

Inversién minima: (A) EUR 1,500
Comision de gestion: A:1.00%
indice de referencia: EURIBOR 3 meses
Tipo de la unidad: Acumulacién

S&P Fund Management Rating

Invesco Capital Shield 90 (EUR) Fund

STANDARD

&POOR’S

FUND MANAGEMENT RATING

Fuente: Standard & Poor's, a 31/03/2009
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Este documento se dirige exclusivamente a inversores y distribuidores. No se
debe distribuir. Las opiniones y los pronésticos expresados corresponden al
equipo de gestién y pueden cambiar sin previo aviso.

El fondo Invesco Capital Shield 90 (EUR) trata de proporcionar un
retorno absoluto adecuado invirtiendo en una cartera diversificada de
valores de deuda a corto plazo y busca exposicién a los mercados de
renta fija y de renta variable mediante el uso de derivados.

Ha sido la intencién del equipo gestor preservar al menos el 90% del
capital invertido en todo momento durante la vida del fondo. El equipo
gestor ha intentado por todos los medios proporcionar la proteccién
del valor minimo de la inversién acordado, pero ni el gestor del fondo ni
ninguna otra entidad perteneciente a Invesco han garantizado
formalmente este precio suelo.

El 2 de febrero de 2009 el valor liquiditativo cayd por debajo del precio
suelo de 11.04 EUR y se mantiene actualmente por debajo de este nivel.
La caida del valor liquidativo por debajo del precio suelo se debe a las
extraordinarias condiciones del mercado de renta fija internacional que
han dificultado a los participantes del mercado la compra y venta de
valores de renta fija de forma normal. Esta reduccién en la liquidez del
mercado ha causado un descenso en la valoracion de los valores de
deuda afectando también a la valoracién de las notas flotantes de Ia
cartera.

Comentario sobre la cartera
La tabla siguiente presenta las estadisticas de la cartera a 16 de abril de 2009.

Invesco Capital Shield 90 (EUR) Fund

Cartera a16/04/2009 Calificacién a16/04/2009
crediticia

Numero de posiciones (no incluye 16 AAA 1.4%

los dépositos a un dia)

Vencimiento medio 1.41 afios AA 17.3%

Precio medio 93.63 A 27.0%

Rentabilidad media a vencimiento 2.74% Liquidez pura 54.3%

Rentabilidad actual Euribor 3 1.41%

meses
Fuente: Invesco Global Quantitative Equity

Cambios recientes en la cartera

Desde el 31 de marzo de 2009 hasta el 16 de abril el nimero de posiciones
(incluidas las posiciones en notas flotantes) de la cartera descendié de 17 a 16, el
vencimiento medio del fondo descendié de 1.65 afios a 1.41 afios y la rentabilidad
media a vencimiento descendié del 2.85% al 2.74%. La liquidez pura se incrementé
en 5.2 puntos hasta alcanzar el 54.3 %, mientras que las notas flotantes con rating
AA descendieron en 3.4 puntos porcentuales (suponen un 17.3%). Las notas
flotantes con rating A incrementaron en 6.3 puntos hasta alcanzar el 27.0% a 16 de
abril de 2009.

Las posiciones de liquidez pura de la cartera son depdsitos a un dia.
Actualmente la cartera no mantiene exposicion a los mercados de renta fija y renta
variable mediante el uso de futuros.
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Evolucion del valor liguidativo

El valor liguidativo mas alto del fondo Capital Shield 90 (EUR) ha sido 12.27 EUR
registrado el 16 de julio de 2007. Un valor liquidativo de 11.04 EUR representa el
90% del valor liguidativo mas alto alcanzado. El valor liquidativo a 2 de febrero
descendié a10.95 EUR lo que significa que el objetivo de preservar el 90% del
capital invertido en todo momento durante la vida del fondo no se pudo cumplir.
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Datos a 16 de abril de 2009. Fuente: Bloomberg Finance LP. Con permiso de Bloomberg Finance LP.

Desde enero de 2009 Invesco ha contribuido al fondo de manera especifica. Las
rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros, no constituyen una
garantia y su evolucion no es constante en el tiempo.

Mas informacién sobre la evolucién del fondo se publicard en:
WWW.invesco.es
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Informacién importante
Este documento se dirige a inversores y distribuidores del fondo en Espafia y no constituye
una oferta. Datos a 16 de abril de 2009 a no ser indicado diferentemente.

El presente material se dirige sélo a residentes en Espafia. Invesco sélo facilita informacién
sobre sus productos y no ofrece asesoramiento sobre inversiones. El contenido de este
documento no debe ser interpretado como asesoramiento. Si bien se toman precauciones
para gue la informacién aqui contenida sea exacta, no se acepta ninguna responsabilidad por
cualquier error, omisién o por rentabilidades futuras. Las rentabilidades pasadas no
garantizan las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones (y cualquier renta procedente
de las mismas) puede tanto bajar como subir y puede que el inversor no pueda recuperar el
importe inicial invertido.

Aungue Invesco realiza todos los esfuerzos posibles para preservar el nivel minimo de
proteccién, no garantiza dicho nivel.

Las opiniones expresadas en este documento corresponden al equipo de inversién, pudiendo
sufrir cambios sin previo aviso. Previamente a cualquier inversién decidida despues de leer las
informaciones, el inversor tendrd que asegurarse que los productos ofrecidos corresponden a
su perfil y sus objetivos (correspondientes a su situacién financiera, su experiencia en
inversiones y el objetivo de gestién). En todo caso, el inversor no debera tomar su decision
basdndose Unicamente en el contenido de las informacions proporcionadas en este
documento sino también basdndose en el folleto del fondo donde encontrard datos sobre el
grado de riesgo y otras informaciones Utiles. No esta permitido copiar o distribuir ningun
documento sin la autorizacion previa de Invesco. Invesco Asset Management S.A., Sucursal en
Espafia, Calle Recoletos 15 (piso 1), 28001 Madrid.

WWW.invesco.es

El fondo Invesco Capital Shield 90 (EUR) es un subfondo de Invesco Funds SICAV, domiciliado
en Luxemburgo y autorizado por Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Para mas informacién sobre el fondo le rogamos consultar el Gtlimo folleto del fondo, el folleto
simplificado, cualguier addendum local al igual que los Gltimos informes anuales y
semestrales.

Este documento se publica en Espafia por:
Invesco Asset Management Sucursal en Espafia, Calle Recoletos 15 - Pisol, 28001 Madrid
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